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pagaron US$48.637 millones en impuestos

La escalada del precio del cobre reactivé el debate en torno
a si los montos que el fisco ha recibido de parte de este sec-
tor son los adecuados o0 no, en relaciéon con los recursos que
explota. Hay consenso respecto a que responder a esta in-
terrogante no es sencillo y primero es esencial tener certeza
respecto de elementos clave, como la carga tributaria efectiva
de esta industria o cuan factible es alcanzar el nivel mas alto

de las tasas que se fijaron en 2010.

Tras la caida, que dejo a la libra de cobre bajo los US$ 4, el viernes la co-
tizacion se recuperoé y el metal rojo cerré la semana rozando los US$ 4,10 por
libra, dando cuenta de la alta volatilidad que varios especialistas han advertido,
poniendo panos frios respecto de las expectativas de estar ante un nuevo su-
perciclo.

El rally del cobre ha alentado al mundo politico y también a nivel social,
respecto de la conveniencia de revisar la estructura tributaria de la mineria, con
el objetivo de que el Estado se beneficie mas del buen momento de precios,
que a ojos de algunos se sostendra en el mediano plazo, aunque en la industria
tienden a ser mas cautelosos.

El debate ha tenido de todo, desde quienes aseguran que el aporte tribu-
tario de la mineria ha sido casi nulo, hasta la propia industria que —estudio en
mano—, ha dicho que Chile es el segundo pais con la tasa impositiva efectiva
mas alta con el 43,4%.

Entre los especialistas hay consenso en que ninguna de estas posturas es
correcta y que para determinar la realidad tributaria del sector es necesario te-
ner mas claridad sobre varios factores que son clave para determinar si el apor-
te minero es adecuado o no. Frente a este debate, hay cifras que aportan luz.




Segun datos de la Comision Nacional del Cobre (Cochilco) entre 2006,
cuando comenzé el Impuesto Especifico a la Actividad Minera, y 2019, la ultima
cifra oficial disponible, las 10 mayores empresas privadas del sector — deno-
minadas como GMP 10— que aportan del orden del 80% de la produccidon de
cobre del pais, han pagado US$ 48.637 millones por concepto de impuesto a la
renta y royalty.

El 89% de esa cifra corresponde al primer gravamen y el 11% restante al
impuesto minero, es decir, US$ 5.398 millones (ver infografia). En los 14 afios
analizados, este grupo ha pagado en promedio US$ 3.474 millones por ano,
equivalente a un aporte del 4,9% del total de los ingresos fiscales en ese lapso.
Solo para tener una idea —porque los numeros no son 100% comparables—,
en ese mismo periodo la mineria estatal entrego al fisco US$ 53.396 millones,
un promedio de US$ 3.814 millones. Cochilco incorpora en esta cifra el 40%
adicional de impuesto que rige para las empresas publicas.

“Cuando vemos que hay un estudio que asegura que un 44,5% de las uti-
lidades de las mineras se van a impuestos, no es que no sea verdad, sino que
hay que conocer los supuestos detras de ese calculo y en ese punto, creo que
es clave —y eso deberia ser labor del Ejecutivo y del Congreso— tener a la bre-
vedad una discusion que permita que todos, cuando empecemos a hablar de
los impuestos de la mineria, partamos de un analisis comun. Porque si alguien
cree que hoy la mineria esta pagando cero por impuestos y otro cree que se
esta pagando 44,5% de la utilidad, son realidades completamente distintas, y
nos enfrascamos en una discusion de sordos”, asegura el economista Alejan-
dro Micco.

El académico de la Universidad de Chile y exsubsecretario de Hacienda
agrega que este no es un tema facil, porque al mirar ahos atras las tasas de pri-
mera categoria eran mas bajas —de 17% frente al 27% actual—. “También esta-
bamos en un periodo de depreciacion de inversiones, que permitiria encontrar
tasas efectivas mucho mas bajas. Algo que también hay que considerar es que
al mirar periodos largos o los plazos que involucra la ejecucion de un proyecto
minero, la tasa efectiva de impuestos de la industria tampoco es 44,5%, porque
ya sabemos que, por ejemplo, hay temas de depreciacion acelerada, hay temas
de que parte de la inversidon se hace con deuda y la deuda no paga la misma
cantidad de impuestos que el equity”, plantea Micco.

De hecho, al revisar los balances que las empresas afectas al royalty
entregan a la Comision para el Mercado Financiero (CMF) se observan casos
como el de Minera Zaldivar, de Antofagasta Minerals y Barrick, que al 30 de
septiembre de 2020 reporté una tasa efectiva de impuestos del 33,2%, mientras
que Los Pelambres, el principal activo minero del grupo Luksic, informé en ese
mismo lapso, un 31,6%.

Cuanto ha ganado la industria en estos anos es otro factor que ha

saltado al tapete, especialmente en redes sociales. Segun los balances de las
empresas del GMP 10 —Collahuasi, Escondida, Anglo American Sur, El Abra,
Candelaria, Zaldivar, Mantos Copper, Cerro Colorado, Quebrada Blanca y Los
Pelambres— los ingresos acumulados entre 2006 y 2019 llegan a US$ 280.709
millones, mientras que la utilidad antes y después de impuestos totaliza US$
123.298 millones y US$ 93.728 millones, respectivamente. En inversion, las ci-
fras de Cochilco totalizan US$ 42.008 millones en el lapso analizado.

Es decir, la industria ha invertido el equivalente al 45% de las utilidades
reportadas entre 2006 y 2019. El Consejo Minero, que agrupa a 17 grandes mi-
neras y Codelco, explica que en 2019 la distribucion de los flujos generados
por el GMP 10 y Codelco fue: 61% costo de ventas (US$ 26.909 millones), 20%
inversion (US$ 8.990 millones), 11% dividendos de la mineria privada (US$ 4.941
millones) y 8% aportes al fisco (US$ 3.708 millones).

¢, Qué tan efectiva es la tasa maxima del

impuesto variable que rige desde 2010?

Otro factor que alimenta el debate es la aplicabilidad de la tasa variable
de 5% a 14% que fue incorporada en 2010, cuando el impuesto especifico fue
modificado para elevar la recaudacién y ayudar a financiar la reconstruccién
tras el terremoto (ver recuadro). Alex Fischer, abogado experto tributario y so-
cio del estudio Fischer y Compania, dice que si bien el concepto es el adecua-
do, porque la tasa se ajusta a la variabilidad del precio del cobre y se adapta a
los anos buenos y los malos de la industria, la forma de aplicar estos tramos
esta equivocada, pues una empresa deberia tener una rentabilidad operacional
superior al 80% para que llegue a pagar el 14%.

En la industria minera reconocen esta situacion y aseguran que este
nivel de royalty seria posible de alcanzar en escenarios extremos, como seria
si el precio del cobre supera los US$ 6 por libra, lo que hasta ahora no es mas
que una estimacion. Precisamente, negociar la tabla del impuesto podria ser la
salida mas razonable para este debate, porque en el sector minero saben que
plantear una negociacidon sobre la base de extender nuevamente los periodos
de invariabilidad tributaria seria algo que en el momento social actual no seria
facilmente aceptado.

Por otro lado, si bien no hay claridad sobre cuando terminan los contratos
de inversion de las mineras, donde se contempla la invariabilidad tributaria, la
estimacion es que no sucederia en el corto plazo. “El Estado ha pedido a las
mineras que paguen mas y ellas lo aceptan, honrando la ‘licencia social para
operar’. Por otro lado, el Estado otorga nuevas garantias para promover las in-
versiones, especialmente las de largo plazo. Los beneficios son mutuos; todos
ganan”, asegura la experta tributaria y socia de EY, Alicia Dominguez.



Biministro Jobet destaca aporte

de mineria chilena para mundo
mas sustentable en PDAC 2021

En PDAC 2021 la convenciéon anual minera mas importante a
nivel internacional, realizada en Toronto, Canada, el biminis-
tro de Energia y Mineria, Juan Carlos Jobet, detallo los atrac-
tivos que posee Chile para desarrollar inversiones en esta in-
dustria e invitd a conocer el atlas que describe las iniciativas

con mayor potencial.

Con el objetivo de exponer los atributos que posee Chile para
desarrollar inversiones mineras que aporten a la creacion de nuevos
empleos y el dinamismo econdémico, el biministro de Energia y Mine-
ria, Juan Carlos Jobet, particip6 en la feria Prospectors and Develo-
pers Association of Canada (PDAC), el encuentro mas importante a
nivel mundial sobre exploraciones mineras y nuevos proyectos.

El evento, que se desarrolla entre el 8 y el 11 de marzo reunié
a los principales inversionistas y actores de la mineria mundial, se
realiza por primera vez de manera virtual. Este ano la presentacion
de Chile abarcé 33 proyectos mineros de cobre, oro, hierro, zinc y sal
que se encuentran en distintas fases de desarrollo, bajo el titulo “Mi-
neria chilena: potenciando la economia verde”.

Un concepto que Jobet detallé en Canada, en el international sta-
ge de PDAC 2021, dedicado a Chile, al plantear que el desafio que en-
frentara la industria minera es como proyectarse a futuro, atendiendo
a las exigencias sociales, ambientales y aprovechando las oportuni-
dades de crecimiento que se le presentan, resaltando que Chile es
un pais 6ptimo para innovar a través de tecnologias y procesos que
permitan bajar los costos de la industria minera y al mismo tiempo
disminuir su huella de carbono.

“En nuestro pais los extensos recursos naturales, politicas regu-
latorias estables y los desarrollos tecnolégicos han habilitado un pu-
jante mercado de generacion de energias limpias a costos altamente
competitivos. La mineria puede beneficiarse de energia limpia y eco-
némica, dejando de utilizar combustibles fosiles. Se calcula que para
2023 el 63% de las necesidades de energia eléctrica de la mineria del

.,

Potenciando
la economia verde

cobre provendran de fuentes limpias”, afirméo.

Agreg6 que en un contexto en el que América Latina sigue sien-
do el destino predilecto de los capitales de exploracién minera, con
un 25% del total, Chile ocupa una posicion de privilegio que busca
mantener. “En 2020 nuestro pais siguio liderando el ranking en explo-
racién en la region y se mantuvo en el cuarto lugar a nivel mundial,
a pesar de las dificultades especiales que provocé la pandemia. El
monto invertido en exploraciéon fue de US$ 458 millones, un notable
aumento del 14% con respecto a 2019, incluso en medio de la pande-
mia”’, destaco.

El liderazgo de Chile en exploracidon y explotacion minera lo
convierte en un pais protagonista al interior del evento y en el stand
virtual de nuestro pais los miembros de la convencién virtual podran
acceder, durante las semanas posteriores al PDAC, a los contenidos
que ratifican a Chile como una potencia minera de clase mundial.

El Ministerio de Mineria e InvestChile elaboraron un documento
que, ademas del potencial geoldgico de nuestro territorio y los atrac-
tivos institucionales, medioambientales y tecnoldgicos, describe
proyectos de exploracidén basica generativa, seguimiento y avanza-
da, ademas de detallar iniciativas de predesarrollo minero disponible
para descargar en inglés y espanol desde el sitio web de la Secretaria
de Estado (https:/www.minmineria.cl/pdac/index.html).

El propdésito del atlas es detallar las caracteristicas de cada uno
de los proyectos para incentivar la incorporacion de socios estraté-
gicos que los viabilicen en armonia con el entorno y con las comuni-
dades aledanas para que los beneficios de la mineria lleguen a todos
los chilenos.



MineniasinnovacioniagilWaras

zabllidadsparalaleraldeldatos

Por Martin Kozak, country manager InterSystems Chile.

Para 2025, con la inclusion del estandar Copper Mark, la Bolsa
de Metales de Londres no aceptara comercializar materiales que no
hayan sido producidos de manera sustentable, lo que tiene una estre-
cha relacién con la trazabilidad punta a punta de estos productos.Se
trata de la mineria del futuro basada en un suministro responsable,
que es lo que se viene sin duda alguna.

En este contexto, debemos tomar importancia de los datos en mi-
neria, que son la fuente de informacidén para la construccidén de una
mineria verde, pero necesitamos datos limpios, homologables, nor-
malizados, comprensibles. Independiente de su origen, deben tener
la calidad suficiente para poder tomar decisiones sobre ellos, esto
aun sigue siendo un gap importante que cubrir en varias industrias y
en la minera también.

La carencia de una buena calidad de datos y de una buena es-
trategia de gestidon de éstos nos deja con una brecha importante que
ralentiza no solo la ejecucién de la transformacion digital, sino que
también impacta a los procesos de innovacion, retrasamos o dificul-
tamos la innovacion por carencia de datos limpios, por silos de infor-
macion no conectada. Una innovacion agil es necesaria para la era de
datos en la que vivimos.

Otro aspecto importante es el acceso a la innovacién, no es
tarea facil implementar estas estrategias en esta industria, tenemos
muchos mitos y paradigmas a cambiar. Pero sabemos que tenemos
que implementar machine learning, predictibilidad, IA, y para esto lo
primero es flexibilizar y apoyar estos proyectos democratizando los
accesos a la informacidon y construyendo puentes entre los actores
relevantes que son parte del proceso productivo.

Mirar, desde un punto de vista estratégico lo que ha logrado el
retail o la banca en este ultimo aho es fundamental para avanzar en
este aspecto.

Martin Kozak_Country Manager InterSystems Chile

Entonces, {codmo hacemos para atraer la innovaciéon que se re-
quiere?

Considerando la democratizacién de los datos para potenciar
la innovacién, apoyados en las startups y en el mundo académico.
También se requiere apoyo gubernamental e intergremial, junto a una
apertura a la innovacidén por parte de las mineras.

Sabemos que una de las barreras para su desarrollo es el cos-
to inicial que presenta, pero a todas luces es una inversion no solo
necesaria sino que urgente. El mundo va a seguir necesitando del
cobre, por lo que las empresas deben adaptarse y revisar sus mode-
los de tecnologia incorporando pruebas de concepto mas agil, junto
a una innovacion con tematicas, como mineria verde, sustentable y
que por demas esta decir en esta época también por un cuidado es-
pecial del trabajador extendido a la familia.

Hoy estamos necesitando mirar el negocio a futuro y con am-
plitud de mente.



Cesco identifica oportunidad
“unica” para generar cluster
minero andino 'y aprovechar el

cambio tecnologico: CESCO

Chile, Peru, Colombia\y Eceuador
deben impulsar unavision integral

Estudio elaborado por CESCO plantea que Chile, Peru, Co-
lombia y Ecuador deben impulsar una visidén integral, con
politicas publicas, acciones empresariales colectivas y una
agenda sostenible que acompaine la digitalizacion.

La primera edicion del estudio “Revolucion Tecnoldgica en la
Gran Mineria de la Region Andina” -que considera a Chile, Peru, Co-
lombia y Ecuador- y que busca identificar brechas y oportunidades
de la adopcidon de nuevas tecnologias en la industria regional, con-
cluyé que el sector tiene hoy una oportunidad “Unica” para generar
un cluster minero andino para trabajar colaborativamente y sacar el
mejor partido al cambio tecnolégico.

El reporte realizado por el Centro de Estudios del Cobre y la
Mineria (Cesco), es parte del proyecto internacional “Nuevas Tecno-
logias, un Nuevo Trato” del Foro Intergubernamental sobre Mineria,
Minerales, Metales y Desarrollo Sostenible (IGF, su sigla en inglés),
que busca identificar politicas publicas y esfuerzos colectivos que
ayudarian a potenciar las oportunidades de las tecnologias 4.0 -inteli-
gencia artificial-internet de las cosas, internet industrial de las cosas,
automatizacioén, entre otras- en la mineria en la region Andina.

De acuerdo al estudio, el 50% de la produccién de la mineria del
cobre en la regién Andina esta en manos de un “pequefo grupo de
empresas” -que representan a su vez el 20% de la produccién mun-
dial- lo que abre la posibilidad de establecer una “estrategia concer-
tada de desarrollo para una mineria tecnolégica, inclusiva y verde”,
consigna el reporte.

Avances y desafios: El reporte concluye que la pandemia del
Covid-19 acelero la adopcion de tecnologias en los cuatro paises y
abrio el debate de una transformacion productiva digital y verde.

Si bien el estudio no busca ser un diagnéstico acabado, sena-
la que Chile y Peru llevan la delantera en la adopcién de estas tec-
nologias 4.0, con avances importantes en infraestructura digital. Sin
embargo, la adopcién esta a medio camino en términos de ciberse-
guridad, gestion de datos y automatizacion.“Se proyecta que en los
préoximos cinco anos las areas tecnologicas estén mas maduras, lo
que llevaria a mejoras de productividad que aun no son significati-
vas”, afirma el director de Cesco, Osvaldo Urzua.

El reporte identifica una serie de hallazgos. Por ejemplo, plan-
tea que las politicas publicas y acciones colectivas analizadas, han
generado impactos en el empleo, la innovacién, las compras locales
y en la transformacion productiva, pero con diferencias segun el pais.

En los mas maduros, como Chile y Peru, despiertan inquietud,
y el sector enfrenta el desafio de atender las expectativas de la socie-
dad sobre lo que significa una participacion justa de los beneficios
que genera la mineria.



Mientras que en Ecuador y Colombia -con menor madurez- exis-
te una percepcién de un mayor beneficio en términos de empleo y
compras globales, ya que se trata de actividades nuevas, pero existe
menor preocupacion por aprovechar el impulso transformador que la
adopcidn de nuevas tecnologias podria catalizar.

Factor sostenible: Para Urzua, la transformacion del sector
minero va mas alla de la adopcidén de tecnologias. Tiene que ver tam-
bién con el desarrollo de una matriz productiva mas sustentable (eco-
nomia circular, electromovilidad y fuentes energéticas bajas en emi-
siones), como una segunda fuerza traccionante de la transformacion.

Esto dado que la digitalizaciéon actua como fuente de productivi-
dad, mientras que las tecnologias sostenibles abren espacios com-
plementarios para la reduccidon de costos y generacién de ingresos,
empleo e innovacion.

Sin embargo, a pesar de que son complementarias, estas dos
fuerzas hoy se estan moviendo a distinta velocidad. “Hay mucho mas
avance en la agenda digital, pero lentamente se esta incorporando
la agenda de sustentabilidad que aun esta algo rezagada”, comenta
Urzua.

Plantea que el desafio es llevar adelante ambas agendas de
manera colaborativa, y para ello se requiere de un conjunto de regu-
laciones y bienes publicos que permitan abordar los distintos retos
especificos de la transformacion de la industria, como la gestion de
relaves y emisiones.

“Los paises que no estén incorporando ni participando de las
soluciones basadas en nuevas tecnologias para la industria minera,
van a ser desplazados porque sus productos dejaran de ser competi-
tivos a nivel internacional”, advierte el ejecutivo.

Por eso agrega, que la industria regional “debe aprovechar que
estamos en una etapa de transicion y hacer las inversiones ahora
para tener fuentes energéticas de bajas emisiones, sistemas de ope-
racion remota y contar con el capital humano adecuado para ocupar
un espacio de mayor liderazgo. Esta ventana temporal no estara aqui
por siempre”, sostiene Urzua.

Chile atrae interés de mineras

de litio para nuevas licencias

“Este ano, realizaremos un proceso competitivo abierto para
asignar derechos a los recién llegados al mercado”, dijo el ministro
de Energia y Mineria, Juan Carlos Jobet. Chile, el segundo mayor pro-
veedor de litio después de Australia, ha atraido el interés de produc-
tores establecidos y companias de exploracién mas pequenas para
ingresar al pais mientras este se prepara para ofrecer nuevas licen-
cias en un intento por aumentar la produccion.

Chile ha estado perdiendo participacion de mercado a medida que se abren
nuevas fronteras antes de un esperado aumento de tres veces en la demanda
del ingrediente clave en las baterias recargables. Las dos mineras predominan-
tes en el gigante salar de Atacama, SQM y Albemarle Corp., se estan expandien-
do, pero las autoridades también estan invitando a nuevos actores a ingresar a
otras areas.

“Este ano, realizaremos un proceso competitivo abierto para asignar de-
rechos a los recién llegados al mercado”, dijo el ministro de Energia y Mineria,
Juan Carlos Jobet. “Queremos abrir oportunidades para hacer la exploracion
requerida, pero luego traducirla en produccion si tienen éxito”.

Es probable que los derechos sean para otros salares, aunque las autori-
dades no han descartado ofrecer nuevas areas en Atacama, dijo Jobet en una
entrevista el miércoles. “Todavia estamos evaluando donde”.

Los preparativos para ofrecer las nuevas licencias coinciden con una recu-
peracion del litio, y los crecientes precios spot de China conduciran a mayores
precios para SQM y Albemarle este ano. Esta aumentando la confianza en que
el mercado finalmente esta terminando con un superavit que redujo los precios
desde niveles récord en 2018 a medida que una ola de metas en torno a los ve-
hiculos ecolégicos aumenta las perspectivas de demanda.



BHP apuesta: cobre =
y el niquel seran las B

materias primas
del futuro

La minera australiana BHP- que en Chile opera las . .
minas de cobre Escondida, Spence y Cerro Colora- - &

do- va a trasladar su sede de exploracion desde San-
tiago a Toronto. Se espera que la nueva ubicacion,
mas cercana a los principales mercados mineros del
mundo, abra mas oportunidades de financiamiento

y reclutamiento a la empresa.

Este cambio se lleva a cabo luego que la empresa se asociara en
agosto pasado con Midland Exploration Inc. para emprender la ex-
ploracién de niquel en el extremo norte de la provincia de Quebec.

También esta apoyando la busqueda de cobre en la misma region.

La minera mas grande del mundo que cotiza en bolsa busca aumentar su expo-
sicidn a “materias primas de cara al futuro” o aquellas que se esperan que sean
commodities angulares de la transicion mundial hacia energias mas limpias. Eso
incluye el cobre, cuyas propiedades conductoras transporte eficiente de energia
y niquel utilizado en baterias para vehiculos eléctricos, por lo que BHP espera que
los precios suban aun mas .

NIQUEL.: El ‘caballo de batalla’ de la tecnologia de baterias

“El niquel se esta convirtiendo rapidamente en el ‘caballo de batalla’ de la tec-
nologia de baterias, desempenando un papel esencial en los esfuerzos del mundo
para descarbonizar”, dijo la directora técnica de BHP, Laura Tyler, en un discurso
en una conferencia minera en Toronto. Ella pronosticé una “edad de oro” para
la exploracidn en los préximos anos, donde la innovacién y la nueva tecnologia
ayudarian a desbloquear los recursos del futuro.

BHP espera tener alrededor de 50 empleados en la oficina de Toronto, incluido
el equipo de liderazgo de exploracion senior. Se espera que la nueva ubicacion,
mas cercana a los principales mercados de la empresa, abra mas oportunidades
de financiamiento y reclutamiento.

El gasto en exploracion en Australia, la potencia mundial de minerales, la base
de operaciones de BHP, aumenté en el trimestre de diciembre a su nivel mas alto

en mas de siete anos en medio de un creciente debate sobre que el complejo de
materias primas esta entrando en un nuevo superciclo. Esto estaria impulsando
a los mineros a buscar nuevos depédsitos en todo el mundo de los minerales que
impulsaran la transicion a la energia limpia, incluidos el niquel y el cobre.

“Hemos sido muy claros en que queremos asegurar mas opciones en ma-
terias primas de cara al futuro”, dijo el director ejecutivo de BHP, Mike Henry, en
una llamada a los accionistas el jueves. Los altos precios actuales de los activos
estaban haciendo que las adquisiciones de valor agregado en esos sectores fue-
ran poco probables, dijo Henry, y agreg6 que eso significaria ain mas enfoque en
la exploracion para desbloquear nuevos recursos.

La produccion de niquel tendria que multiplicarse por casi cuatro para sa-
tisfacer la demanda prevista de vehiculos eléctricos e hibridos, dijo Tyler el miér-
coles. Del mismo modo, la produccién de cobre también deberia crecer exponen-
cialmente para satisfacer la demanda de sectores que incluyen la generacion de
energia renovable y la infraestructura de carga rapida.

“Para poseer los mejores activos en los mejores productos basicos, debe bus-
carlos y desarrollarlos con mucha anticipacion”, dijo Tyler. “Para hacerlo, necesi-
tamos imaginar como seria el mundo en 50 o incluso 100 afios a partir de ahora”.



COMISION CHILENA DEL COBRE
INFORME SEMANAL DEL MERCADO INTERNA-
CIONAL DEL COBRE 8 al 12 Marzo 2021

PERU: Boletin Estadistico Mineria

Sociedad Nacional de Mineria, Petroleo y Energia
MINERIA - ENERO 2021

PRODUCCION Y PRECIOS
Producciéon (TMF)*

LA SEMANA EN CIFRAS
NOTICIAS ECONOMICAS DE LA SEMANA CON EVOLUCION DEL PRECIO DEL COBRE (¢US$/LB.)

INFLUENCIA SOBRE EL PRECIO DEL COBRE

Preci i ) Cobre Oro Zinc Plata Plomo Hierro Estafio Molibdeno
Comportamiento semanal del precio del cobre. o3 Promedics Ultimas 10 cotizaciones del
= cobre Enero 2020 190,927 10 126,021 317 23,981 997,176 2,053 2,235
. N . 4126 4077
Hoy el precio del cobre se situd en cUS$ 410,6 la libra, con una leve e Enero 2021 176.402 7 121578 276 20.832 1129003 2101 5727
alza respecto del valor del viernes pasado. &5 4172
No obstante lo anterior, el precio promedio semanal registré una w [~ var. % ene 2021/2020 -8% ~27% 4% -13% -13% 13% 2% 22%

ligera tendencia a la baja. De hecho, el promedio semanal se redujo
1,2% respecto de la semana previa. Sin embargo, el impulso
subyacente de mediano plazo sigue intacto, con un fuerte
componente fundamental asociado a expectativas de aceleracion

En enero del 2021, el sector minero mostré volimenes menores de produccién en comparaciéon con enero del 2020
para la mayoria de metales, excepto el molibdeno, el hierro y el estafio. La caida en la produccién minera total
reportada por el INEI (-7%), se explica sobre todo por la evolucion en el caso del cobrey el oro.

de demanda del metal, inducida por la recuperacion econdémica de
los principales consumidores de cobre durante el presente afio, y
expectativas positivas sobre el desarrollo de las energias
renovables no convencionales y la electro-movilidad. Esto en un

contexto de oferta limitada de cobre.
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*) {*) Pasada Actudd 4,
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COBRE

Produccién mensual (miles de TMF)

Enero 2021
176 mil TMF

El alza en los rendimientos de los bonos del Tesoro estadounidense 300 201 191 0 8% menos que hace un afio.
observada en las l’JIFim_as_ semanas y, consecuentemente, el VARIACIONES SEMANALES DE PRECIO (c/Ib) 200 OOWQO 176
aumento del ddlar, estan limitando el impulso ascendente del precio 1 % D 100 o
de cobre en el corto plazo. Las expectativas de un fuerte repunte 05-mar -mar Var% IF 21% menos que hace un mes.
de la economia de Estados Unidos, en medio de condiciones 409,2 410,6 0,3 14 0 B B
monetarias y fiscales ultra expansivas, han potenciado las VARIACIONES DE INVENTARIOS TM SRRRKRKKKKKIK|S Este mes, VlemOS uréa contrafccnon en la procliucaonbclie Cobge,
; ; ¥ DAL LT owtS0d ue se explica por diversos factores, como los problemas de
expectativas de inflacion futura, no obstante, los argumentos son COTOT5203885E  ene-19 ene-20 ene-21 q plicap C p :
contrarios a los del presidente de la Reserva Federal. 05-mar 12-mar Var % DIF VTEPET ®TFCTO transporte que lafectaron la prOdUCC'Ontfje LanBanjbats,daSI
. .. COMO menores leyes O procesos que estan siendo ajustados
Por otra parte, se ha observado un aumento relevante de los 305.422 328.301 7,5 22.878 Cotizacién (LME, cUSS$/Ib) para continuar I)a/s opréracionesqde manera eficiénte. Se
inventarios en bolsas de metales, de 23,9% al comparar las VARIACION DIAS DE CONSUMO 400 Var. ene 2021/2020: + 32% redujo la produccion de Cerro Verde (-17% vs. enero 2020),
existencias de hoy con el cierre de 2020, lo que ha contribuido a o 350 : : Las Bambas (-19%) y Antamina (-9%), entre otras empresas.
desacelerar la tendencia al alza del metal rojo. 05-mar 12-mar Var % DIF 300 En cuanto al precio, en el primer mes del 2021 registré
49 2 61 03 altibajos, pero en promedio fue mayor que en diciembre
Peru: / > / . 250 2020 (+2%), llegando a US$ 3.61 por libra, nivel no visto en
El jueves, la mina de cobre Antapaccay controlada por la compaiiia PRECIOS MAXIMOS Y MINIMOS DEL ANO 200 ocho afios. Ello se explica por factores como el impulso de la
Glencore, sefiald que suspendid sus actividades debido al bloqueo Valor Fecha O 0 06 06 06 6 06 6 6 6 o o «— demanda industrial china y la caida de inventarios en la
de los accesos a la operacidn por protestas de comunidades T2 T YT TY bolsa de Londres, segiin el BCRP.
cercanas a las operaciones. Antapaccay produjo el afio pasado Max 436,1 25-02-2021 SRR S =] = § 3 2 5 g
189,.511 toneladas de cobre, el 8,8% de la produccién de cobre del Min 351,8 02-02-2021
Peru.
China COMPORTAMIENTO INDICE DOLAR Y PRECIO DEL COBRE ORO Enero 2021
= En el periodo enero-febrero las importaciones de cobre bruto EN EL MERCADO INTERNACIONAL Produccién mensual (TMF) 7 TMF
(refinado, anodos y productos de cobre) registraron un alza de 12
4,7% respecto de igual periodo del afio 2020, sugiriendo que la » " 9 10.4 10.3 o 27% menos que hace un afio.
demanda se mantuvo fuerte a pesar del aumento en el precio del 6 7.5
metal. El reporte de la Aduana China combina los datos de enero o
y febrero debido a la distorsién del feriado del Afio Nuevo Lunar, % 3 13% menos que hace un mes.
que este afio fue a mediados de febrero. En fanto, las 02 0 000000000000 La recuperacién de la produccién de oro estd tomando mas
importaciones de concentrados de cobre, o mineral de cobre . 2 8 NNANNNNNRNNA N . P P b d :
ialmente procesado, totalizaron 3,79 millones de toneladas 3 o X Y8caorm5535%083=22 tiempo, pues esta viene en buena parte de operaciones
garua los d ' alza i " -1 de 0.9% g P, SLERR2=Pro2Tg  eneld ene20 ene-21 medianas (incluidas en la 2° fase de la reactivacién en junio
ur_ante 0s dos meses, un aiza !rllteranua ey, J%. . < . 3 2020) y algunas de las principales minas son subterraneas,
= El jefe ’de la influyente Asoaaluon de Metales, Basicos de China g - Cotizacion (LME, US$/oz tr.) lo cual supone un reto adicional en las actuales
asevero que la industria deberia prestar atencion al riesgo de que " s 8 2,250 circunstancias. Este mes ha marcado cierto retroceso, ya
los especuladores alejen los precios de los fundamentos de i 2,000 que la produccién aurifera ha caido tanto respecto de enero
mercado. La fuerte alza de los precios de los metales a inicios de 1,750 del 2020 como del mes previo (dic-2020). Esto se explica por
2021 fue impulsada, en parte, por fundamentos de suministro y &3 1,500 la menor produccién principalmente de Yanacocha (-44% vs.
demanda, y por expectativas de una rapida recuperacion de la ene-2020) y, en menor medida, de Ares (-38%) y Shahuindo
economia, pero no descarta que haya influido una especulacion 4 w0 1:250 Var. ene 2021/2020: + 20% (-42%), entre otras empresas. Respecto del precio, también
deliberada. - o x Ll - 1,000 6 6 6 6 6 6 6 6 6 6 6o o < presgnté altibajos, cerrando en un nivel menor que a fipes
= SegUn informé Antaike, en febrero las principales fundiciones e fadice Dlar #9404 Pracio del cobre D D BRI S de dic-2020, ante factores como la apreciacion del dolar
aumentaron la produccién de catodos de cobre en 13,7% S LR/ REIEPAR 3 LeD g estadounidense, en un contexto de menor aversion al

interanual, con una produccion de 745 mil TM.

riesgo por la disminucion de tensiones politicas en EE.UU.,
seguln el BCRP.

*En el caso del hierro, la produccién esta expresada en TLF.
Fuente: MINEM, INEI, BCRP. Elaboracion: SNMPE.



'+, @3y FERIAS & EVENTOS
By, INTERNACIONALES
2021-2022

CONFERENCIA MUNDIAL DEL COBRE-CESCO WEEK
La Conferencia Mundial del Cobre (CRU-CESCO WEEK) se efec-
tuara en Santiago de Chile, el 12 y 13 se abril, de manera virtual,
en el marco de la Semana CESCO (Centro de Estudios del Cobre)
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Feria-Convencion Minera PDAC en Canada
PDAC: Prospectors & Developers Association of Canada, (PDAC) es
el evento anual mas importante del mundo de la industria minera.La
version 2021 se realizara en formato virtual.
PDAC, del 7 al 10 de marzo 2021 en Toronto, Canada.

ProEXPLO 2021 - Xll Congreso Internacional

Prospectores y Exploradores-proEXPLO en Peru
Feria en formato virtual - Organiza Instituto Ingenieros de Minas del
Peru (IIMP) - Lima, del 5 al 7 de abril 2021

FERIA EXPOMIN 2021-Chile postergan para

Octubre 6 Noviembre 2021
La Feria y congreso de la mineria de Latinoamérica programada en
Antofagasta, del 19 al 23 de abril 2021 sufrié una tercera postergacion
para octubre o noviembzre 2021 en Santiago. Expomin es la mayor
feria minera de Chile se realizara en campo ferial FISA

FERIA EXPOMINA PERU 2021 - 14 al 16 de Julio 2021
Exposicion internacional de mineria en Peru - El organizador anun-
cia que Expomina Peru 2021 contara con mas de 1270 stands en un
area de mas de 47,000 m2, lo cual convertira a Expomina en la primera
feria convencional del mundo que no aplicara las restricciones de la
pandemia. Exhibiran maquinaria, tecnologia, servicios y productos.
Expomina organiza Rumbo Minero - Sede: Jockey Exhibition Center

FERIA EXPOMIN 2021-Chile postergan para

Octubre 6 Noviembre 2021
La Feria y congreso de la mineria de Latinoamérica programada en
Antofagasta, del 19 al 23 de abril 2021 sufrié una tercera postergacion

BICENTENARIO

PERU 2021

para octubre o noviembzre 2021 en Santiago. Expomin es la mayor
feria minera de Chile se realizara en campo ferial FISA
14 Simposium Internacional del Oro, Plata y Cobre
postergan hasta Mayo de 2022

Organiza: Sociedad Nacional de Mineria, Petroleo y Energia (SNMPE)
Fecha: Lima, Peru del 18 al 20 de mayo del ano 2022.Sede: Hotel Wes-
tin - Centro de Convenciones

Barcelona Mining, Building Construmat 2021
Feria de mineria y equipos de construccioén - Organiza: Feria de Bar-
celona - Fecha: Del 1 al 3 junio 2021, Espana

Feria BIEL Light + Building Mining

Feria de ingenieria eléctrica e iluminacion de campamentos - Buenos
Aires, Argentina, del 08 al 11 de septiembre del 2021- Campo ferial La
Rural Convention Center

FERIA INTERNACIONAL MINEXPO- USA 2021
La Feria Internacional de Mineria - Maquinaria y equipos- Fecha: 28 -
30 setiembre 2021 - Las Vegas Convention Center - USA

FERIA EXPONOR - ANTOFAGASTA - JUNIO 2022
La Exhibicién Internacional de Tecnologias e Innovaciones para

la Industria Minera y Energética (EXPONOR) se realizara en Antofa-
gasta, en junio de 2022, luego de dos afnos de postergaciones

PERU:34°CONVENCION MINERA PERUMIN -

FERIA EXTEMIN 2022
Organizado por el Instituto de Ingenieros de Minas del Peru (IIMP-
Lema: “Generando prosperidad para los Peruanos”-Fecha: setiembre
del 2022 - Sede: Centro de Convenciones Cerro Juli - Arequipa - Peru
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12/13 de abril/World Copper Conference
14 de abril | Evento Cesco
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Arcas, productos,
servicios y soluciones para
la industria minero-energetica de Chile, Peru
y América Latina en los portales mineros:
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I Web PERU: www.mineriadelperu.com
1 Web CHILE: www.mineriachile.com

1 REVISTA PROVEEDOR MINERO

I DIRECTORIO MINERO DEL PERU 2018
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PERU kg

Telfs: (511) 745-2284 - Cel. 97
Email: mineriaperuana@gmail.com
CHILE: Telfs: 56 - 998841762

Email: 1jaimeojeda@gmail.com

MINERIADELPERU.COM

El mundo minero en sus manos

Telfs: (511) 745-2284 - Cel. 977-566-117

Email: mineriaperuana@gmail.com
LIMA - PERU

1 Web CHILE: www.mineriachile.com

1 Web PERU: www.mineriadelperu.com

1 REVISTA PROVEEDOR MIMERO

Director general: Oscar Castaneda Arrascue



