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COMISION CHILENA DEL COBRE (COCHILCO)

Los resultados obtenidos en la proyeccién de produccion espe-
rada de cobre en Chile para el periodo 2020-2031 se observa que, en
comparacion con la produccioén real de 2019, existe un incremento
de 22,6% hacia el cierre del periodo de analisis. Esto quiere decir que
nuestro pais alcanzaria una produccion de cobre de 7,095 millones de
toneladas al ano 2031, a una tasa de crecimiento promedio de 1,7%,
con un peak en el anho 2028 de 7,35 millones de toneladas, a una tasa
de crecimiento con respecto a 2019 de 2,7%.

Cabe destacar que esta actualizacion muestra un cierto despla-
zamiento en las producciones esperadas, influenciado por los efec-
tos de la pandemia en las operaciones actuales y en el desarrollo de
proyectos en construccion actual o ad-portas de entrar en operacion.

El hallazgo mas importante al analizar la influencia de los tipos
de proyectos en el perfil futuro es que, hacia 2031, las operaciones
actuales disminuyen su produccién en un 31% respecto a 2019, lle-
gando a 3,99 millones de toneladas de cobre fino. Esto demuestra la
necesidad que tiene el sector minero cuprifero nacional de nuevos
proyectos, ya que incluso al incluir en el perfil productivo aquellas
iniciativas que buscan mantener operativas faenas actuales (reposi-
cién) o aquellos proyectos que buscan aumentar la capacidad pro-
ductiva de operaciones activas (expansion) éstas no logran revertir
el escenario de reduccién de produccion (o lo aminoran levemente),



llegando a 5,73 millones de toneladas hacia el 2031, un 6,47% menos
que lo alcanzando en 2019.

Respecto a la matriz productiva futura, se espera que la pro-
duccién hidrometalurgica pasaria de una participacion de 27,3% de la
produccion total en 2019 a 8,1% hacia 2031, con el consiguiente cre-
cimiento proporcional y acelerado en la participacion de la produc-
cidn de concentrados. Es asi como, de las actuales 34 operaciones
activas, hacia el 2031 solo quedaran 22 operativas, 7 pertenecientes
a la gran mineria mas las 6 operaciones de Enami y 8 operaciones de
mediana mineria. En definitiva, se perderia una capacidad instalada
de produccion de catodos SxEw de casi 2,5 millones de toneladas de
catodos de cobre.

El aumento de la produccién esperada de concentrados se es-
pera alcance el 54,9% hacia 2031, lo que es preocupante ya que este
incremento no necesariamente se traduciria en aumento de produc-
cidn de FURE en nuestro pais. Es asi como se espera que la produc-
cidn de concentrados sin refinar en Chile pase de un 68% de
participacion en la produccion total esperada de cobre fino en con-
centrados en 2020 a un 77% hacia 2031.

Por otra parte, el aumento de producciéon de concentrados
viene de la mano de un aumento importante del procesamiento de
minerales sulfurados en plantas concentradoras, el cual se espera
sea del orden del 72%, lo que implica aspectos importantes como la
ubicacion de los potenciales relaves provenientes de estas plantas
concentradoras.

Respecto al comportamiento regional de la produccion es-
perada, si Antofagasta concentra el 35,7% de la inversion cuprifera
para la préoxima década, el crecimiento de su producciéon es sélo de
un 15%, pasando desde las 3,13 millones de toneladas registradas en
2019 a las 3,61 millones de toneladas de cobre fino hacia 2031, donde
su participacién en la produccién nacional se reduciria pasando del
actual 54,1% en 2019 a un 50,8% hacia el 2031.

Atacama quien concentra un 22% de la inversion cuprifera
aumentaria su produccion en un 99%, siendo la region mas impor-
tante respecto al crecimiento productivo, pasando de las 533,3 mil
toneladas actuales a 1,062 millones de toneladas de cobre fino hacia
el 2031, impulsando su participacion en la produccidn nacional del
actual 9,2% a un 15% al cierre del periodo de analisis.

Introduccion

La necesidad de obtener una metodologia que permita identificar el aporte
productivo futuro que incluya la condicionalidad de las inversiones es impor-
tante para que las autoridades y la opinién publica tengan antecedentes con-
cretos sobre el desarrollo previsible de la mineria chilena, ayudando a la toma
de decisiones tanto publicas como privadas. Este trabajo, que corresponde a
la quinta edicion formal de la linea de trabajo impulsada en 2015, busca darle
la importancia productiva que merece a la cartera de inversiones mineras que,
ano a ano, publica COCHILCO dentro de sus lineas de trabajo de seguimiento.
Asi como sucede con la cartera de inversiones, este trabajo utiliza como base
metodoldgica la suma de una serie de variables que inciden
directamente en la produccién de cobre de cada iniciativa catastrada y de cada
operacion actualmente activa, siendo la variable mas determinante la concre-
cién de los proyectos de inversion.

El objetivo central de esta version del informe “Proyeccion de la produc-
cién esperada de cobre en Chile” es proyectar la produccion de cobre mina de
nuestro pais en el periodo 2020 — 2031. Esta proyeccion se basa en una
simulacién de Montecarlo utilizando los datos de la ultima cartera de inversio-
nes, donde se identifica la capacidad maxima de producciéon de cobre mina
para los proximos 12 anos

El analisis de este trabajo consta de dos etapas: una revision de la pro-
yeccioén de cobre a nivel nacional, separada segun condicién, producto final y
segun tipo1, para posteriormente analizar de forma regional las variaciones de
produccion significativas observadas.

Cabe destacar esta actualizacion considera los siguientes antecedentes
adicionales para poder proyectar la produccién cuprifera:

a. La cartera de inversiones publicada por Cochilco en el documento Inver-
sién en la mineria chilena - Cartera de proyectos 2020 -2029 (Cifuentes, 2020).

b. Dentro de las iniciativas consideradas en la proyeccion de produccion,
se incluye la posible reapertura de lvan Zar (Rayrock) en la region de Antofa-
gasta, la reapertura de planta NORA y el proyecto de extraccion denominado
Marimaca, todos de propiedad de Marimaca Copper Corp.

c. En esta oportunidad el vector de probabilidad, que aparece en los ane-
xos de este informe, se mantiene
sin modificaciones debido a que no han entrado en operacién proyectos duran-
te 2019 incluidos en la cartera inversional anterior



Capitulo 1:
Analisis nacional de la proyeccion de
produccion esperada de cobre fino

1. Analisis nacional de la proyeccion de produccién esperada de cobre fino
Este capitulo muestra el analisis de la informacion obtenida al modelar la
produccién maxima, minima y mas probable, con el fin de obtener la proyeccion
esperada de cobre para el proximo decenio. Inicialmente se compara el resul-
tante con los niveles maximos y minimos que se consideran posibles en este
periodo, y posteriormente, mostrar la proyeccién de produccién categorizada
segun condicion, tipo de proyecto y producto, logrando observar los aportantes
mas importantes a la produccion futura de cobre del pais

1.1. Proyeccién nacional de cobre mina 2020 - 2031

Los resultados obtenidos en la proyeccion de produccion esperada de cobre
para el periodo 2020-2031 se observa que, en comparacion con la produccion
real de 2019, existe un incremento de 22,6% hacia el cierre del periodo de ana-
lisis. Esto quiere decir que nuestro pais alcanzaria una produccion de cobre de
7,095 millones de toneladas al ano 2031 (1), a una tasa de crecimiento promedio
de 1,7%, con un peak en el aino 2028 de 7,35 millones de toneladas (2), a una tasa
de crecimiento con respecto a 2019 de 2,7% (Figura 1).

En los extremos de esta proyeccion encontramos que la produccion de
cobre maxima posible, sin aplicar condicionalidad de las iniciativas y sobre la
base que todos los proyectos mineros considerados en esta proyeccién son
ejecutados sin cambios en sus puestas en marcha, alcanzaria las 8,2 millnes de
toneladas de cobre fino en 2031, 47,3% mas que la produccidn real de 2019, con
una tasa de crecimiento anual de 4,4% con respecto al mismo ano base y alcan-
zando un peak en el ano 2028 de 8,52 millones de toneladas.

En el extremo inferior se observa que la produccién minima, que corres-
ponde a la produccidén de los proyectos considerados en la cartera pero aplica-
dos los ponderadores deterministicos minimos, seria un 8,7% mayor hacia el
ano 2031 con respecto de la produccién alcanzada en 2019, llegando a las 5,88
millones de toneladas de cobre fino.

Produccion de cobre mina 2019 y proyeccion
periodo 2020 - 2031, a nivel nacional.

Para facilitar el analisis, se revisaran los cambios en tres periodos:

- Quinquenio 2020 — 2024: Se espera una produccién de 5,82 millo-
nes de toneladas para 2020, lo que indica que el efecto pandemia se distribuira
entre 2020 y 2021, apaciguando una potencial caida productiva.Todo esto bajo
la premisa de que en el informe de 2019 se proyectaban 5,87 millones de tonela-

das para 2020 y 5,91 para 2021. El crecimiento de la produccion esperada sera
a una tasa anual de 3,8% anual, alcanzando hacia el 2024 los 6,76 millones de
toneladas de cobre mina, un aumento de 16% con respecto a lo esperado para
2020. El ano 2022 seria en donde se sobrepasaria la barrera de las 6 millones de
toneladas.

- Quinquenio 2025 — 2029: La produccién esperada hacia 2025 seria
de 7,098 millones de toneladas de cobre fino, aho donde se romperia la barrera
de las 7 millones de toneladas que se mantendria durante el quinquenio ante-
rior. Sin embargo, la tasa de crecimiento anual es inferior al quinquenio 2020
- 2024, 0,61% anual, alcanzando los 7,27 millones de toneladas hacia el 2029,
un crecimiento de 2,5% con respecto a la produccidon esperada para 2025. Cabe
destacar que, a pesar del lento crecimiento de la produccion en este periodo,
es aqui donde se alcanzaria el maximo productivo de 7,35 millones de tonela-
das, especificamente durante 2028.

- Periodo 2030 — 2031: Se espera hacia 2030 una produccién espe-
rada de 7,062 millones de toneladas, mientras que para el cierre del periodo de
analisis se espera una produccion de 7,095 millones de toneladas. Este periodo
se destaca por una produccion mas baja que el quinquenio anterior y mas esta-
ble, debido principalmente a la caida de la produccidén de catodos SxEw, la cual
alcanzaria las 577,8 mil toneladas al cierre de 2031, alrededor de un 63% menos
que lo producido el afio 2019.

En los siguientes puntos se revisaran las proyecciones segun condicién,
producto y tipo de proyecto.

1.1.1. Proyeccién nacional de produccién de cobre fino segun condicion.
Variables como el tipo de proyecto, etapa de avance en que se encuentra, esta-
do de la tramitacion ante el SEA y su relacion con la fecha estimada de puesta
en marcha son completamente influyentes en el desarrollo de proyectos. Los
atributos de cada una de estas variables tienen una gradualidad asociada a ma-
yor o menor certeza de materializacion de proyectos futuros.

Las condiciones base, probable, posible y potencial2 nacen en busca de
mostrar explicitamente esta mezcla de variables y atributos, y al agruparlas
es posible definir, a grandes rasgos, aquellos proyectos con mayor o menor
probabilidad de materializarse, esto quiere decir, proyectos base-probable y
posible-potencial, respectivamente.

Algunos puntos importantes de destacar:

a) Bajo la mirada de la condicionalidad, se observa que aquellos proyectos
y operaciones pertenecientes a la condicion base, considerando el periodo de
analisis entre los anos 2020 y 2031, podrian disminuir su produccién de cobre
fino en 15,9% a una tasa de 1,43%, para llegar a 4,41 millones de toneladas ha-
cia el 2031, mas de 500 mil toneladas menos que lo presupuestado en 2019, con
un maximo productivo esperado para el 2025 con 6,25 millones de toneladas.

Al incluir en este perfil aquellas iniciativas en condicidon probable, lapro-
duccidn creceria a una tasa de 0,13% hasta alcanzar una produccion hacia el



2031 de 5,88 millones de toneladas, un 1,54% mas que la produccién real de
2019, con un maximo de 6,7 millones de toneladas hacia el 2025. Cabe desta-
car que esta actualizacion muestra un cierto desplazamiento en las produc-
ciones maximas a alcanzar, influenciado por los efectos de la pandemia en las
operaciones actuales y en el desarrollo de proyectos en construccion actual o
ad-portas de entrar en operacion.

b) Al unificar ambas condiciones anteriores, el analisis quinquenal de los
proyectos con mayor probabilidad de materializarse es el siguiente:

- Quinquenio 2020 — 2024 : De una produccién esperada de 5,822
millones de toneladas para 2020, vemos que hacia 2024 los proyectos base al-
canzarian una produccion de 6,25 millones de toneladas, un aumento de 7,29%
en el periodo. Si consideramos la produccidén esperada proveniente de aque-
llas iniciativas en condicion probable, la produccién creceria 12,74%, alcanzan-
do las 6,56 millones de toneladas hacia el 2024, a una tasa de crecimiento de
3,04%.

- Quingquenio 2025 — 2029: Tal cual como se observé en la proyec-
cién del ano 2019, este periodo se caracteriza por una caida de la produccion
esperada de los proyectos en condicidn base y probable, lo cual se asocia a la
caida de las operaciones hidrometalurgicas. La produccioén esperada en con-
junto de los proyectos con mayor probabilidad de materializarse pasaria de
casi 6,7 millones de toneladas en 2025 a 6,21 millones de toneladas hacia 2029,
una caida de 5,32%. Cabe destacar que la produccion de 2025 es el maximo que
alcanzaran los proyectos en las condiciones base y probable.

- 2030 — 2031: Mmas alla del 2029 la produccion de los proyectos base
y probable seguira cayendo, pasando de 5,89 millones de toneladas esperadas
para 2030 a 5,88 millones de toneladas el 2031. La necesidad de nuevos proyec-
tos es imperiosa en este periodo para poder mantener el liderazgo productivo
de Chile.

c) Si se considera aquellas iniciativas en condicion posible, y se anaden
sus perfiles productivos a los analizados anteriormente (proyectos base + pro-
bable), el crecimiento de la produccion esperada de 1,54% analizado anterior-
mente pasaria a un crecimiento de 12,33% con respecto a 2019, alcanzando
hacia 2031 alrededor de 6,5 millones de toneladas, a una tasa de crecimiento
anual de 0,97%, sin cambios sustanciales respecto del analisis del informe de
2019.

Asimismo, si sumamos el aporte productivo de aquellos proyectos en
condicién potencial, el escenario de crecimiento casi se duplica con respecto
a lo anterior, donde la produccién hacia el 2031 aumentaria en un 22,6% con
respecto a 2019, alcanzando las 7,095 millones de toneladas, un crecimiento
productivo anual de 1,71%, donde la produccién maxima se alcanzaria hacia el
2028 con 7,35 millones de toneladas, un ano después de las estimaciones del
informe de 2019.

d) El analisis quinquenal de la inclusidn de aquellos proyectos con menor
probabilidad de materializarse en los tiempos definidos por las compaiias:

- Quinquenio 2020 — 2024

El impulso productivo de este quinquenio lo otorgan las iniciativas en
condicion posible + potencial, que al incluir sus perfiles productivos a los pro-
yectos en condicidén base y probable permitirian un crecimiento productivo de
16,03% en este periodo, alcanzando las 6,76 millones de toneladas, una tasa
anual de 3,79% con respecto a la produccién esperada para 2020. Este periodo
creceria en mas de 250 mil toneladas la produccion esperada respecto de lo
proyectado el ano 2019.

- Quinquenio 2025 — 2029:

Este quinquenio es complejo productivamente hablando, ya que al anadir
las iniciativas en condicion posible + potencial, se podria subsanar levemente
el decrecimiento esperado de 1,86% anual con solo los proyectos en condicidon
base y probable. Se espera que la produccidn llegue hacia 2029 a 7,27 millones
de toneladas, 240 mil toneladas mas de lo presupuestado en las proyecciones
de 2019, un crecimiento de 0,61% anual para el periodo de analisis. A pesar de
este bajo crecimiento, este quinquenio, especificamente el ano 2028, se alcan-
zaria el maximo productivo esperado de 7,35 millones de toneladas.

- 2030 — 2031 : Este periodo es un periodo de ajuste productivo, don-
de se observa una caida de 2,46% entre 2030 y 2031, obviamente al incluir los
proyectos en condicion posible + potencial al perfil anterior. Esta reduccién de
la produccion es casi un 55% menor de no incluirse estos proyectos al perfil
base y probable.



1.1.2. Proyeccion nacional de produc-
cion de cobre fino segun producto.

El cambio de matriz productiva es inminente. Chile aun no ha avan-
zado en soluciones reales a la gran capacidad instalada que dispone
de plantas hidrometalurgicas, sin proyectos o expansiones que las
mantengan operativas, ni menos en una mirada conjunta en torno a
la materializacion de nuevas fundiciones en el pais, sumado a la gran
cantidad de iniciativas que buscan expandir o extender la vida ope-
racional de faenas de minerales sulfurados o incluso crear nuevas
operaciones mineras en la linea de concentrados. Se espera que la
produccion hidrometalurgica pasaria de una participacion de 27,3%
de la produccion total en 2019 a 8,1% hacia 2031, con el consiguiente
crecimiento proporcional y acelerado en la participacion de la produc-
cion de concentrados y, como se comento6 anteriormente, sin cambios
en lineas productivas de FURE.

De las actuales 34 operaciones activas, hacia el 2031 solo quedaran 22 ope-
rativas, 7 pertenecientes a la gran mineria mas las 6 operaciones de Enami y 8
operaciones de mediana mineria. Las Unicas nuevas iniciativas operativas para
ese entonces seran:

Rajo Inca (2022-2035), Polo Sur (2024-2037),

Diego de Almagro 6xidos (2023-2033), Productora éxidos (2023-2032),

Marimaca (2025-2035), reapertura de Rayrock (2021-2035),

Planta NORA (Ex Berta, 2022-2032) y Playa Verde (2024-2032).

Se estima que, si la producciéon hidrometalurgica esperada disminuye un
63,4% hacia el 2031 con respecto a la produccion del ano 2019, la produccion
esperada de cobre fino contenida en concentrados aumentaria desde las 4,2
millones de toneladas de cobre fino en 2019 hasta 6,52 millones de toneladas
de cobre fino en concentrados en 2031, un crecimiento de casi un 55% en el
periodo analizado (figura 3). El analisis quinquenal arroja los siguientes resul-

tados:
- Quinquenio 2020 - 2024

La produccion esperada de cobre fino en concentrados creceria 25,1%%
en este periodo a una tasa anual de 5,75%, hasta llegar a las 5,39 millones de
toneladas hacia el 2024. La puesta en marcha de proyectos como:

- Desembotellamiento Mantos Blancos (2021),

- Desarrollo Mantoverde (2022),

- Ampliacién Marginal Fase | de Los Pelambres (2022),
- La Optimizacion 170 ktpd de Collahuasi (2023),

- Quebrada Blanca Fase 2 (2023),

- Productora (2023),

- Arqueros Cobre (2023) o los inicios del Desarrollo de Distrito Centinela a
través de Esperanza Sur (2023) impulsaran esta produccion.

Por otro lado, la produccion de catodos SxEw caeria 9,7%, para cerrar este
quinquenio con una produccion esperada de 1,37 millones de toneladas.

La produccion de catodos se ve especialmente afectada en este periodo
debido al cierre de Franke (2022), Cerro Colorado (2024), las lineas hidrome-
talurgicas de Quebrada Blanca (2023) y Carmen de Andacollo (2022), la planta
Hidrosur de Chuquicamata (2024) y Cenizas Taltal (2024), lamentablemente los
proyectos de gran y mediana mineria a materializarse dentro de estos afos
solo logran que el impacto de la caida de la producciéon de catodos SxEw sea
menos evidente.

- Quinquenio 2025 - 2029:

Durante este periodo se espera que la produccion esperada de cobre fino
en concentrados creceria, pero no con la misma fuerza que el quinquenio ante-
rior, 18% a una tasa anual de 1,94% (casi un tercio que el periodo anterior), para
alcanzar las 6,36 millones de toneladas de cobre fino, impulsada por el ingreso
de proyectos importantes para el decenio en analisis

Por el contrario, la produccion de catodos SxEw cae hacia el 2029 un
33,1% respecto lo esperado para 2025, llegando a una produccion esperada
de 915 mil toneladas, producto del cierre de las lineas hidrometalurgicas de
Spence (2026), Radomiro Tomic (2029), Gaby (2029), Lomas Bayas (2029) y las
recientemente reabiertas Michilla (2029) y Collahuasi SxEw (2029).

Anos 2030 - 2031:

La produccidén esperada de concentrados se mantiene estable y crece solo
un 2,5% entre estos dos anos, alcanzando las 6,52 millones de toneladas hacia
el 2031. Por su parte, la produccién hidrometallrgica, cae 36,9% entre estos



dos anos llegando a una produccion esperada de 577,8 mil toneladas de cobre
fino en catodos SxEw, equivalentes aproximadamente a una quinta parte de la
capacidad hidrometallrgica instalada actualmente.

Sumado a este complejo escenario para la produccion hidrometalurgica
observado en el analisis anterior, es preocupante ver que el incremento en pro-
duccioén de minerales sulfurados no necesariamente se traduciria en aumento
de produccion de FURE en nuestro pais, Figura 4, ya que la produccion de con-
centrados sin refinar en nuestro pais pasara desde un 68% de participacion en
la produccidn total esperada de cobre fino en concentrados en 2020 a un 77%
hacia 2031, pasando de exportar alrededor de 3 millones de toneladas cobre
fino en concentrados como promedio de los ultimos tres anos, en torno a las
7,89 millones de toneladas métricas secas de concentrados, a alrededor de
4,99 millones de toneladas de cobre fino hacia 2030, aproximadamente 15,47
millones de toneladas métricas secas de concentrados.

3. Comentarios finales

Los resultados obtenidos en la proyeccion de produccion
esperada de cobre para el periodo 2020-2031 se observa que,
en comparacion con la produccion real de 2019, existe un in-
cremento de 22,6% hacia el cierre del periodo de analisis. Esto
quiere decir que nuestro pais alcanzaria una produccion de
cobre de 7,095 millones de toneladas al ano 2031, a una tasa
de crecimiento promedio de 1,7%, con un peak en el ano 2028
de 7,35 millones de toneladas, a una tasa de crecimiento con
respecto a 2019 de 2,7%.

En los extremos de esta proyeccion encontramos que la produccioén de
cobre maxima posible, sin aplicar condicionalidad de las iniciativas y sobre la
base que todos los proyectos mineros considerados en esta proyeccion son
ejecutados sin cambios en sus puestas en marcha, alcanzaria las 8,2 millones
de toneladas de cobre fino en 2031, 47,3% mas que la produccion real de 2019
y alcanzando un peak en el aino 2028 de 8,52 millones de toneladas.

En el extremo inferior se observa que la produccién minima, que corres-
ponde a la produccidén de los proyectos considerados en la cartera pero apli-
cados los ponderadores deterministicos minimos, seria un 8,7% mayor hacia
el ano 2031 con respecto de la produccidén alcanzada en 2019, llegando a las
5,88 millones de toneladas de cobre fino.

Cabe destacar que esta actualizacion muestra un cierto desplazamiento en
las producciones esperadas, influenciado por los efectos de la pandemia en las
operaciones actuales y en el desarrollo de proyectos en construccion actual o
ad-portas de entrar en operacion.

- Sobre la proyeccion nacional de produccion esperada

de cobre fino segun condicion.

Se observa que aquellos proyectos y operaciones pertenecientes a la con-
dicion base, considerando el periodo de analisis entre los anos 2020 y 2031,
podrian disminuir su produccion de cobre fino en 15,9% a una tasa de 1,4%,
para llegar a 4,41 millones de toneladas hacia el 2031, mas de 500 mil toneladas
menos que lo presupuestado en 2019, con un maximo productivo esperado
para el 2025 con 6,25 millones de toneladas.

Al incluir en este perfil aquellas iniciativas en condicidon probable, la pro-
ducciodn creceria a una tasa de 0,13% hasta alcanzar una produccion hacia el
2031 de 5,88 millones de toneladas, un 1,5% mas que la produccidén real de



2019, con un maximo de 6,7 millones de toneladas hacia el 2025.

Si se considera aquellas iniciativas en condicién posible, y se ahaden sus
perfiles productivos a los analizados anteriormente, el crecimiento de la pro-
duccidén esperada de 1,5% analizado anteriormente pasaria a un crecimiento de
12,3% con respecto a 2019, alcanzando hacia 2031 alrededor de 6,5 millones de
toneladas, sin cambios sustanciales respecto del analisis del informe de 2019.

Asimismo, si sumamos el aporte productivo de aquellos proyectos en
condicién potencial, el escenario de crecimiento casi se duplica con respecto
a lo anterior, donde la produccién hacia el 2031 aumentaria en un 22,6% con
respecto a 2019, alcanzando las 7,095 millones de toneladas, donde la produc-
cion maxima se alcanzaria hacia el 2028 con 7,35 millones de toneladas, un ano
después de las estimaciones del informe de 2019.

Proyeccion de la produccion espe-
rada de cobre en Chile 2020 - 2031

Comision Chilena del Cobre
- Sobre la proyeccion nacional de produccion
esperada de cobre fino segun tipo de proyecto.

El hallazgo mas importante al analizar la influencia de los tipos de proyec-
tos en el perfil futuro es que, hacia 2031, las operaciones actuales disminuyen
su produccién en un 31% respecto a 2019, llegando a 3,99 millones de tonela-
das de cobre fino.

Esto demuestra la necesidad que tiene el sector minero cuprifero nacio-
nal de nuevos proyectos, ya que incluso al incluir en el perfil productivo aque-
llas iniciativas que buscan mantener operativas faenas actuales (reposicion)
o0 aquellos proyectos que buscan aumentar la capacidad productiva de opera-
ciones activas (expansion) éstas no logran revertir el escenario de reduccion
de produccion (o lo aminoran levemente), llegando a 5,73 millones de tonela-
das hacia el 2031, un 6,47% menos que lo alcanzando en 2019. En definitiva,
la responsabilidad recae en el decaimiento de las operaciones actuales y sus
proyectos asociados a la linea de 6xidos.

- Sobre la proyeccion nacional de producciéon esperada

de cobre fino segun método de explotacion.
En los ultimos 9 anos la extraccion mediante rajo abierto ha crecido un
8,6% al 2019, en desmedro la produccién proveniente de minas subterraneas
que ha caido un 6,3%. Esto va de la mano de que la extraccion subterranea,
aparte de la gigante CODELCO, esta mas asociada a la mediana y pequena
mineria mas que a la gran mineria nacional, con algunas excepciones obvia-

mente. Si bien en los préximos 13 afnos se observa un fuerte crecimiento de la
extraccion subterranea, 40,5% entre 2019 y 2031, apoyado mayoritariamente
por los proyectos Nuevo Nivel Mina y Los Bronces Integrado, la extraccion rajo
abierto mantendra su sitial con una participacion en la produccién nacional de
86,53%, casi 2 puntos porcentuales menos que la participaciéon en 2019.

- Sobre la proyeccion nacional de produccion

esperada de cobre fino segun tipo de producto.

Se espera que la produccién hidrometalurgica pasaria de una participacion
de 27,3% de la produccion total en 2019 a 8,1% hacia 2031, con el consiguiente
crecimiento proporcional y acelerado en la participaciéon de la produccion de
concentrados.

Es asi como, de las actuales 34 operaciones activas, hacia el 2031 solo que-
daran 22 operativas, 7 pertenecientes a la gran mineria mas las 6 operaciones
de Enami y 8 operaciones de mediana mineria. Las Unicas nuevas iniciativas
operativas para ese entonces seran

Rajo Inca (2022-2035), Polo Sur (2024-2037),

Diego de Almagro 6xidos (2023-2033), Productora éxidos (2023-2032),

Marimaca (2025-2035), reapertura de Rayrock (2021-2035),

Planta NORA (Ex Berta, 2022-2032) y  Playa Verde (2024-2032).

En definitiva, se perderia una capacidad instalada de produccién de ca-
todos SxEw de casi 2,5 millones de toneladas de catodos de cobre.El aumento
de la produccién esperada de concentrados se espera alcance el 54,9% hacia
2031, lo que es preocupante ya que este incremento no necesariamente se tra-
duciria en aumento de produccion de FURE en nuestro pais.

Es asi como se espera que la produccion de concentrados sin refinar en
Chile pase de un 68% de participacion en la produccion total esperada de cobre
fino en concentrados en 2020 a un 77% hacia 2031, pasando de exportar alre-
dedor de 3 millones de toneladas cobre fino en concentrados, como promedio
de los ultimos tres anos, equivalentes a cerca de las 7,89 millones de toneladas
métricas secas de concentrados, a alrededor de 4,99 millones de toneladas de
cobre fino hacia 2031, aproximadamente 15,47 millones de toneladas
métricas secas de concentrados.

Por otra parte, el aumento de produccién de concentrados viene de la
mano de un aumento importante del procesamiento de minerales sulfurados en
plantas concentradoras, que se espera pase de las 642 millones de toneladas
en 2019 a 1.104 millones de toneladas hacia 2031, que corresponde a un creci-
miento de 72%, lo que implica aspectos importantes como la ubicacién de los
potenciales relaves provenientes de estas plantas concentradoras.



- Sobre la proyeccion regional de

produccidn esperada de cobre fino.

Si Antofagasta concentra el 35,7% de la inversién cuprifera para la préxima
década, el crecimiento de su produccioén es sé6lo de un 15%, pasando desde las
3,13 millones de toneladas registradas en 2019 a las 3,61 millones de toneladas
de cobre fino hacia 2031, donde su participacion en la produccién nacional se
reduciria pasando del actual 54,1% en 2019 a un 50,8% hacia el 2031.

Atacama quien concentra un 22% de la inversion cuprifera aumentaria su
producciéon en un 99%, pasando de las 533,3 mil toneladas actuales a 1,062
millones de toneladas de cobre fino hacia el 2031, impulsando su participacion
en la produccién nacional del actual 9,2% a un 15% al cierre del periodo de ana-
lisis.

Situacién similar ocurre con Tarapaca, que aumenta su produccién en un
34% y su participacion desde un 11,4% en 2019 a 12,5% en 2031.

Finalmente se observa a Coquimbo, quien con un 4,1% de participacion
en la inversion cuprifera registra un aumento importan en su produccion de
24%, pero con un leve aumento en su participacién nacional y la produccién de
cobre, de 7% en 2019 a 7,1% en 2031.
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I Web PERU: www.mineriadelperu.com
1 Web CHILE: www.mineriachile.com

1 REVISTA PROVEEDOR MINERO

I DIRECTORIO MINERO DEL PERU 2018
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PERU kg

Telfs: (511) 745-2284 - Cel. 97
Email: mineriaperuana@gmail.com
CHILE: Telfs: 56 - 998841762

Email: 1jaimeojeda@gmail.com

MINERIADELPERU.COM

El mundo minero en sus manos

Telfs: (511) 745-2284 - Cel. 977-566-117

Email: mineriaperuana@gmail.com
LIMA - PERU

1 Web CHILE: www.mineriachile.com

1 Web PERU: www.mineriadelperu.com

1 REVISTA PROVEEDOR MIMERO

Director general: Oscar Castaneda Arrascue
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