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 Durante la feria minera Expomin Virtual 2020, realizada en 
Santiago,  cuatro países de América Latina presentaron su 
portafolio de proyectos mineros. Participaron representantes 
mineros  de Chile, Argentina, Brasil y Perú.
       En el marco de Expomin Virtual 2020 se visualizó la inversión regional y se 
analizaron la cartera de proyectos mineros y se revisó el impacto que ha tenido 
la pandemia en el presente año. Con la moderación de la periodista María Inés 
Mayorga, se llevó a cabo un panel dedicado a los proyectos regionales, titulado 
“Panorama de inversión minera en la región”. En este bloque participaron rela-
tores de Chile, Argentina, Brasil y Perú.

CHILE EL PAIS CON MAYOR INVERSION MINERA
       CHILE fue país con mayor inversión minera de la región con 49 proyectos, 
valorizados en US$ 74 mil 047 millones al 2029. En su ponencia, el director de 

Estudios y Políticas Públicas de la Comisión Chilena del Cobre (Cochilco), Jor-
ge Cantallopts comentó que de ese monto, ya hay una parte que se gastó, pero 
la cifra señalada está dentro del marco de proyectos en ejecución.
       El director de estudios de Cochilco señaló que existen 31 proyectos que 
han sido catalogados con mayor posibilidad de dar cumplimiento a plazos y 
montos, contemplando una inversión de US$ 24.844, esto es el 58% del total de 
la cartera, mientras que 18 proyectos se categorizaron con menor posibilidad, 
con una inversión de US$ 31.237 millones, vale decir 42% del total.
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       En cuanto al panorama por regiones del país, el director de estudios de Co-
chilco enfatizó que la reagión  de Antofagasta es la que más acapara inversión, 
con un total de US$ 26.692 millones, vale decir,  una tercera parte de la inver-
sión nacional. Según datos de Cochilco, la zona norte concentra un 77% de la 
inversión minera en Chile.

         Cantallopts hizo hincapié en que “este no es un año habitual, no es un 
año común en ningún aspecto a nivel mundial, eso incluye la minería que está 
siendo impactada por el Covid-19. Hemos identificado 23 proyectos que han 
sufrido algún grado de retraso”.

      “El próximo año las proyecciones son buenas, pero no podemos decir que 
son extraordinarias. Es mejor que el presente año y los años anteriores”, expu-
so el director de estudios de Cochilco, enfatizando más bien que el cobre tiene 
un buen futuro al largo plazo.

         Considerando los minerales comprometidos en la cartera de proyectos, el 
89,4% corresponde a cobre, el 6,9% a hierro y litio-junto con otros minerales- y 
el 3,7% restante guarda relación con proyectos de  oro y plata.

ARGENTINA MINERA
         Emilio Toledo, director de Análisis y Desarrollo de Proyectos de Inversión 
Minera de la Secretaría de Minería de Argentina comentó que el potencial de 
inversiones en la nación transandina alcanza los US$ 27.250 en 34 proyectos.  
“Vemos una clara predominancia de los proyectos de cobre con una inversión 
de US$16.665 que cubre un 61% de la cartera”, enfatizó Toledo en su presenta-
ción. 
        En términos de litio, un mineral que ha tomado relevancia en el último 

tiempo y que conforma un 20% de las inversiones en Argentina, el experto  con-
sideró dos operaciones activas para este mineral, una en construcción y una 
cartera de 17 proyectos. En total, este elemento clave para el desarrollo de ba-
terías cuenta con US$5.399 millones de inversión en Argentina.

          El funcionario de la Secretaría de Minería Argentina destacó además la 
existencia de los siguientes proyectos:
          - Ocho proyectos de oro (con plata como subproducto)
          -  Cuatro de plata (con oro y zinc como subproducto)
          –  Uno de plomo plata y zinc
        En cuanto a la distribución geográfica, el 53% de la inversión se concentra 
en la región de Cuyo, con ocho proyectos; le sigue con el 41% la zona noroeste 
del país, que suma 19 proyectos, y finalmente está la Patagonia, que cuenta 
con siete proyectos y un 6% del total de la inversión.

        Desarrollando una parte de esos 34 proyectos -considerando aquellos más 
avanzados-, las autoridades argentinas estiman que las exportaciones se pue-
den más que triplicar hacia el año 2030, llegando a US$ 10.765 millones.

        Sobre el origen del capital destinado para la minería en Argentina, “la inver-
sión privada es mayoritariamente de origen extranjero, siendo históricamente  
preponderante la presencia canadiense”, explicó Toledo, destacando también 
la presencia de capitales de China y Australia.

PERU MINERO
           Roberto Maldonado, vicepresidente del Instituto de Ingenieros de Minas 
del Perú, indicó que actualmente el país contempla una inversión total de US$ 
58.000 millones en 48 proyectos.
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      La Comisión Chilena del Cobre (Cochilco) proyecta al me-
nos US$ 9.400 millones en inversión minera para los próxi-
mos dos años, hasta el 2022.

     El monto es parte de la cartera de proyectos de US$ 74.000 millones plani-
ficada para el año 2029, de los cuales ya se han invertido US$13.400 millones, 
dijo el director de estudios y políticas públicas de Cochilco, Jorge Cantallopts, 
durante la feria minera virtual Expomin.

      “Esos US$9.400 millones consideran el gasto efectivo en ejecución hasta 
agosto de este año, por lo que podría incrementarse durante el período”, seña-
ló Cantallopts.

       En el evento, el ejecutivo también indicó que la crisis sanitaria global provo-
có retrasos en 23 de 49 proyectos, pero destacó que ninguno se ha descartado.

MAYOR INTENSIDAD DE CAPITAL
       Cantallopts también mencionó que la industria está alcanzando una mayor 
eficiencia en la ejecución, lo que genera una menor intensidad de capital en 
comparación con 2013. Entre 2012 y 2013, esta fue de US$2.800 millones, mien-
tras que la cifra disminuyó a US$2.000 millones en 2020.

       “Los proyectos más eficientes son más factibles de concretarse, así que 
eso es una buena noticia”, manifestó.

          Los costos de producción por tonelada de cobre también disminuyeron. 
Cantallopts informó que se necesitaron US$20mnen 2013, en comparación con 
los US$17,3mn de este año.

PRECIO DEL COBRE
          Para 2020, Cochilco pronosticó un precio promedio del cobre de US$2,72-
2,74/lb y espera que se mantenga estable en 2021.

        La proyección más reciente del organismo fue de US$ 2,62 lb para 2020 y 
US$2,85 /lb para 2021.

        “En el mediano plazo, el cobre como materia prima seguirá jugando un rol 
fundamental para el desarrollo sustentable del planeta”, indicó Cantallopts.

           Maldonado destacó los proyectos mineros Quellaveco, de Anglo Ameri-
can con US$ 5.300 millones de inversión; Pampa de Pongo con US$ 2.200 millo-
nes;  Mina Justa con US$ 1.600 millones; Toromocho con US$ 1.355 millones; y 
Yanacocha Sulfuros con US$ 2.100 millones.

         Del total de la inversión minera en el Perù, 71% corresponde a proyectos 
de cobre con US$ 40.988 millones repartidos en 25 proyectos,  seguido por el 
oro, mineral que alcanza US$ 6.342  millones en un total de seis iniciativas.

       En cuanto al estado de avance en los proyectos, el vicepresidente del Ins-
tituto de Ingenieros de Minas del Perú comentó que un 49% está en fase de 
factibilidad, un 28% se encuentra afinando ingeniería de detalle, el 16% está en 
construcción y el 7% restante está en fase de factibilidad.

       Sobre la presente crisis sanitaria del Covid, Maldonado enfatizó que “en el 
caso de Perú, a pesar que fue uno de los países que se suspendieron temporal-
mente las operaciones, reaccionó rápido para tomar los altos estándares que 
la industria minera en general tiene”.

BRASIL MINERO
         El presidente del Instituto Brasileiro de Mineração (Ibram) de Brasil, Flávio 
Ottoni Penido -organización que representa más del 85% de la minería brasile-
ña- se encargó de explicar el panorama minero de Brasil.

      “Son cerca de 70 proyectos anunciados, totalizando más de US$ 37.100 
millones que podrán generar más de 60.000 empleos directos (entre 2020 y 
2024)”, expuso el presidente de Ibram, agregando que las provincias de Minas 
Gerais, Bahía y Pará presentan los mayores volúmenes de inversión. El mineral 
de hierro aglomera un 39,81% de los montos comprometidos.

        La presencia del hierro es la más fuerte en la producción minera del país de 
habla portuguesa, aglutinando un 62,8% del total, seguido por el oro con 13%.
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     En el marco de la feria  Expomin Virtual 2020 se revisaron 
proyectos chilenos y uno peruano, con fuerte foco aurífero. El 
panel contó con la ponencia de los proyectos Nueva Esperan-
za, Salares Norte, La Coipa Fase 7, junto con Minera Florida y 
Yanacocha en Perù.

       Con la moderación de Sergio Hernández, director ejecutivo de Aprimin, 
tuvo lugar una nueva presentación en Expomin Virtual 2020, esta vez centrada 
en los proyectos de dos minerales que han reactivado su cartera  en la minería 
nacional: el oro y la plata. 

Proyecto Salares Norte
         El director de proyectos de Goldfields, Max Combes, comentó que el pro-
yecto Salares Norte -de oro y plata- “es el primer yacimiento descubierto por la 
compañía y que será ejecutado en todas sus etapas por parte de la empresa”. 
La inversión considera US$1.000 millones contando las etapas iniciales y la 
que falta de construcción, ya iniciada.

           El proyecto se ubica a 330 kilómetros al noreste de Copiapó, 180 km no-
reste de Diego de Almagro y el asentamiento humano más cercano está a 100 
km. La altura promedio es de 4.500 m.s.n.m y el campamento está situado a 
3.900 m.s.n.m.

          La duración total del proyecto considera 30 meses y una vez en marcha, 
su vida útil será de 13 años, con una dotación esperada de un máximo de 2.700 
empleos y 900 en promedio.

         Una vez en operación, la producción será de 2,8 millones de onzas de doré.

          El gerente de proyectos comentó que el campamento está prácticamente 
terminado, con capacidad para 1.000 personas considerando las restricciones 
Covid, que implicó construir un módulo adicional.

         “El proyecto está muy avanzado, iniciamos la ingeniería hace un par de 
años atrás. Estamos con un 90% de ingeniería de detalles avanzados, lo que 
en mi experiencia como profesional, es una situación única”, enfatizó Combes, 
destacando positivamente la rapidez de los avances.
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         Mencionó además que el proyecto utiliza relaves filtrados, lo que permite 
la eliminación de un futuro tranque de relave. En ese sentido se utilizará un de-
pósito seco, que permite reducir el consumo de agua a menos de 30 l/s.

Reactivación de La Coipa Fase 7
        Guillermo Olivares, gerente de La Coipa, fue el encargado de la ponencia 
sobre la reactivación de esta faena de la canadiense Kinross, que estuvo sus-
pendida durante años. Considera US$225 millones de inversión, que corres-
ponde al capital inicial para su reapertura.

          También está ubicada en la Región de Atacama, a 160 kilómetros al nores-
te de Copiapó, con una elevación entre 3.200m.s.n.m y 4.800 m.s.n.m.

           La Coipa comenzó en 1987 con su construcción, contando con explora-
ciones y  actividades en rajos entre 1990-2003. En 2007 la mina fue adquirida 
por Kinross para luego quedar en suspensión en 2013, cuando estaba en su 
fase 4.

        Entre 2015 y 2019 se planificó la fase 7 con miras a reabrir la mina, ofi-
cializándose esto último durante el presente año. “Se espera que el proyecto 
produzca un total aproximado 690.000 oz de oro equivalente, comenzando la 
primera producción el primer trimestre del 2022 y prosigue hasta finales de 
2024″,  expuso su gerente, Guillermo Olivares.

         El ejecutivo destacó además que calculan 750 empleos para la fase de 
producción y más de 1.000 puestos de trabajos durante el momento de mayor 
actividad en la puesta en marcha.  De los 150 trabajadores contratados actual-
mente, 51% de la mano de obra proviene de la región y hay un 12% de contra-
tación femenina.

Proyecto Nueva Esperanza
          Alejandro Llanca, gerente de Finanzas de Laguna Resources -subsidiaria 
de la australiana Kingsgate- comentó que actualmente el proyecto Nueva Es-
peranza ya cuenta la prefactibilidad finalizada. Se trata de una iniciativa minera 
principalmente aurífera que cuenta con una inversión de más de US$200 millo-
nes, tiene una vida útil de 14 años y considera una operación a rajo abierto. Ya 
se han invertido más de US$90 millones hasta la fecha.

            El yacimiento se ubica en la Región de Atacama en una zona de alta mine-
ralización conocida como el cinturón de Maricunga, situándose justamente en-
tre los salares de Pedernales y Maricunga, a 140 kilómetros de Copiapó. Cabe 
destacar que su Resolución de Calificación Ambiental (RCA) fue aprobada el 
presente año y la compañía espera iniciar las fases previas de construcción 
durante el segundo semestre de 2021 (ingeniería de detalle).

       La fase de construcción considera 300 trabajadores en promedio y 500 en 

su momento peak. Por su parte, la operación requerirá un promedio de 230 tra-
bajadores y un máximo de 260.

         En cuanto a las reservas, están consideradas aproximadamente 300.000 
oz. oro y más de 47.000.000 de oz. plata durante la vida útil de la mina. De acuer-
do con el gerente de Finanzas, Alejandro Llanca, “hay 17,1 millones de material 
a procesar con ley promedio de oro de 0,5 gramos por tonelada y una ley de 
plata de 87 gramos por tonelada”.

Proyecto Minera Florida
       Andrés Lema, superintendente de Exploraciones de Minera Florida -pro-
piedad de Yamana Gold-, se refirió a las proyecciones del proyecto histórico y 
polimetálico ubicado en la Región Metropolitana, colindado con la Región de 
O’Higgins. A diferencia de los otros yacimientos, este se sitúa en la Cordillera 
de la Costa y sus minerales principales son oro y plata, pero también hay altos 
contenidos de zinc, cobre, hierro y plomo.

        “De toda el área de pertenencia minera, nosotros tenemos reconocido un 
20%. Por lo tanto, el potencial de exploración en Minera Florida es enorme. Eso 
es lo que nos entusiasma en hacer exploraciones al largo plazo”, enfatizó Lema 
con miras al 80% restante.

         “El objetivo para 2020 es aumentar las reservas en un 10% e incrementar 
la tasa para adelante. Estamos apuntando a duplicar aproximadamente la pro-
ducción histórica“, concluyó el superintendente.

         La faena espera cerrar este año con 89.500 oz de oro, y tiene el desafío de 
llegar a las 100.000 oz en 2023.

PERU: Yanacocha Sulfuros
        Desde la región  peruana de Cajamarca,  el gerente general de Yanacocha 
Sulfuros de Newmont, Yuri Sáenz,  comentó las novedades del proyecto aurífe-
ro cuyos inicios datan de 1993, actualmente con miras a expandir la operación. 
Su inversión que bordea los US$1.000 millones y tiene EIA aprobado.

       El proyecto espera que la producción de la faena peruana se distribuya de 
la siguiente manera:

        -40% cátodos de cobre

        -50% barras de oro

        -10% barras de plata



    Según el viceministro de Minería del Perú, Jaime Gálvez, se  
prevé que el proximo año se retomará el desarrollo de nuevas 
minas luego de dos años de postergaciones de proyectos. 
Durante los años  2019 y 2020 no se inició la construcción de 
ningún proyecto minero nuevo.

        Por Juan Saldarriaga
            Después de dos años – 2019 y 2020 – en los que no se puso en marcha 
ningún proyecto minero, el 2021 vería el inicio de construcción de cinco pro-
yectos, los cuales habían sido postergados por trabas financieras y sociales, 
además  por la pandemia del COVID-19.

           Se trata de iniciativas que montan una inversión conjunta de US$3.393 
millones y que “podrían iniciar su construcción de aquí a julio del 2021”, infor-
mó el viceministro de minas Jaime Gálvez, en el I Congreso de Competitividad 
Minera y Sostenibilidad Social que organiza en Lima,  el Instituto de Ingenieros 
de Minas del Perú. 
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         La más importante obra minera, por el monto involucrado (US$2.100 millo-
nes), es Yanacocha Sulfuros, iniciativa que implica la reconversión de la mina 
de oro Yanacocha en un productor de cobre.“Yanacocha Sulfuros tiene todos 
sus permisos en orden y solo espera la decisión de inversión del directorio de 
Newmont para empezar a ser construido a inicios del 2021”, indicó Gálvez.

            En la misma línea se encuentra el proyecto de plata Corani (US$586 millo-
nes), donde la canadiense Bear Creek acaba de iniciar trabajos preparatorios, 
en previsión al esperado cierre financiero.

         Les siguen el proyecto de oro San Gabriel (US$431 millones), el cual se 
encuentra demorado por exigencias de la consulta previa, mecanismo que pro-
híbe la realización de reuniones virtuales.

LA MAS GRANDE MINA DE ORO DEL PERU 
SE CONVERTIRA EN MINA DE COBRE

         El próximo año arrancaría el proyecto de reconversion de la más grande 
mina de oro del Perù: Yanacocha en una mina de cobre.Por este motivo, Com-



       La minería es una industria altamente tecnologizada que, para proteger la 
salud de los trabajadores, o incrementos de productividad, utiliza herramientas 
digitales para la operación continua del flujo extractivo. Esa situación de mine-
ría 4.0 permite mayor eficiencia e integración, pero también más exposición a 
ciberataques.
         Por lo anterior, el ministro de Minería, Baldo Prokurica, lanzó un plan es-
tratégico de ciberseguridad para la industria minera, que busca reforzar los 
sistemas informáticos, enfrentar de manera conjunta las amenazas y ataques 
en el sector, así como tener protocolos de respuesta.
       El plan, que anunció el ministro en la feria Expomin Virtual 2020, pone a 
disposición de las empresas mineras el apoyo y la experiencia técnica espe-
cializada del Equipo de Respuesta ante incidentes de seguridad Informática, 
CSIRT, del Ministerio del Interior y Seguridad Pública, para enfrentar y gestio-
nar adecuadamente este tipo de amenazas.
       También se estableció que la coordinación entre las diferentes empresas 
mineras, gremios y organismos públicos, así como su implementación estará a 
cargo de la Corporación Alta Ley, que tiene amplia experiencia en el tema.
       “Estamos inmersos en un contexto de automatización, remotización, vir-
tualización y digitalización en el marco de la denominada Minería 4.0. Al mismo 
tiempo que estamos siendo más eficientes e integrados, la industria minera 
está más expuesta a nuevos riesgos en ciberseguridad y ataques de hackers. 
La minería es la industria más importante del país, y tiene infraestructura crítica 
muy valiosa que resguardar”, afirmó el ministro Baldo Prokurica.
         La autoridad agregó que un ciberataque puede afectar diversas áreas de 
una empresa minera, por ejemplo, al proceso de extracción, procesamiento o 
refinamiento, al suministro de insumos básicos como agua y energía, o la co-
mercialización y contabilidad en el marco de las finanzas.
          De hecho, recientemente la industria minera ha tenido episodios de ata-
que, como en abril de 2019 cuando informáticos del GRUPO CAP descubrieron 
que delincuentes virtuales habían violado el sistema, instalando un virus para 
robar y encriptar archivos importantes de la empresa.
        El ataque “ransomware”, como se conoce a los software hostiles que “se-
cuestran” un sistema, se expandió rápido, sin que en un primer momento los 
expertos pudieran reaccionar. Según información interna, fueron infectados 
387 equipos y 44 servidores, de distintas empresas de la CAP. También han 
ocurrido ataques en la industria financiera, como los ocurridos a los bancos de 
Chile y Banco Estado.

pañía de Minas Buenaventura, socio de Minera Yanacocha,  espera el regreso 
a la normalidad sanitaria para retomar las reuniones presenciales y continuar 
con el desarrollo del proyecto.

        Cierran esta lista los proyectos Optimización Inmaculada (US$136 millo-
nes), de Hochschild Mining, y Relaves Marcona (US$140 millones), que busca 
obtener cobre y hierro a partir del reprocesamiento de los relaves de la mina 
Marcona.

         A estos seguirían otros dos proyectos, que “podrían reactivarse con el 
próximo gobierno y estarse construyéndose en 2022 o, con más probabilidad, 
en 2023”, añadió Gálvez.

           Uno es el proyecto Zafranal (US$1.200 millones), que está siendo vendido 
por Teck, y el otro es Los Chancas (US$2.800 millones), a cargo de Southern 
Copper.

PROYECTOS EN CONSTRUCCIÓN
         En cuanto a los cuatro proyectos que empezaron construcción en el 2018, 
el funcionario indicó que estos avanzan un poco más lento debido a las restric-
ciones de distanciamiento social impuestas por la pandemia.

        Es el caso de la mina de cobre Quellaveco con 5.300 millones de dólares 
de inversion  y de Mina Justa (US$ 1.600 millones), iniciativas que actualmente 
llevan un avance de 50% y de 90%, respectivamente.

         Entre tanto la ampliación de la mina Toromocho necesita un estudio de 
impacto ambiental para terminar de ser construida.

           “En lo que respecta a la Ampliación de Santa María (US$110 millones), esta 
avanza en forma normal, mientras que la Ampliación de Toromocho (US$1.355 
millones) está a la espera del EIA de su segunda fase para terminar de ser cons-
truida”, agregó el funcionario.

           Detalló que el objetivo de este gobierno es viabilizar los proyectos en car-
tera, empezando por los que están más avanzados y cuentan con aceptación 
social.

Ministro Prokurica lanza plan 
estratégico de ciberseguri-
dad para la industria minera 
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INFORME SEMANAL DEL 
MERCADO INTERNACIONAL DEL COBRE 

Semana del 9 al 13 de noviembre de 2020 

NOTICIAS ECONÓMICAS DE LA SEMANA CON 
INFLUENCIA SOBRE EL PRECIO DEL COBRE 
Comportamiento semanal del precio del cobre. 
Hoy el precio spot del cobre se situó en cUS$ 314,2 la libra, un alza 
de 5,8 centavos de dólar respecto del viernes pasado (+1,9%). El 
lunes de esta semana el precio alcanzó el máximo anual del 
presente año con cUS$ 319,1 la libra, el mayor nivel en dos años. 
En tanto, el precio promedio de 2020 llegó a cUS$ 271,2 la libra.  
Los siguientes son los factores que subyacen al comportamiento del  
precio del metal: 
 

 El lunes, los laboratorios Pfizer y BioNTech informaron que 
lograron una efectividad del 90% de inmunidad en los ensayos de 
fase 3 de una vacuna contra el Covid-19. También, el fin de 
semana previo, se confirmó que J. Biden obtuvo los votos 
electorales necesarios para ser proclamado como presidente 
electo de Estados Unidos. Ambos eventos generaron el optimismo 
de los inversores,  impulsando el precio del metal rojo. Por una 
parte, aumentó la probabilidad del desarrollo de una vacuna 
efectiva en el transcurso de la primera parte de 2021 y por otra, 
se anticipa que el plan económico de la nueva administración 
favorecería la tendencia de depreciación del dólar.    

 Desde la perspectiva de los fundamentos del mercado, el cobre 
aún tiene espacio para el alza. Actualmente, el mercado presenta 
un déficit de metal inducido por la caída de la producción mundial 
en la primera parte de 2020. En tanto, la demanda aparente de 
China se mantiene sólida respaldada por el impulso del sector 
manufacturero y una fuerte acumulación de inventarios. Esto 
último inducido, en parte, por las expectativas de aumento del 
consumo de metales que se deriva del reciente Plan Quinquenal 
de China para 2021, pero también por el riesgo de suministro en 
el corto plazo ante una eventual segunda ola de contagios por 
Covid-19 en los principales países productores.  

China:    
 En el periodo enero-octubre, las importaciones de cobre refinado 

bruto (que incluye ánodos y productos de cobre) totalizaron 5,6 
millones de toneladas superando ampliamente las importaciones 
registradas en 2019 (4 millones de toneladas), un alza de 40%. 
El aumento responde a la creciente demanda del sector 
manufacturero en rápida recuperación y a la mayor acumulación 
de inventarios, tanto privados como gubernamentales, en un 
contexto de déficit de cobre. Por otra parte, las importaciones 
brutas de concentrados de cobre se expandieron 0,7% en los 
primeros diez meses, alcanzando los 18 millones de toneladas. 
Cabe recordar que en 2020, la oferta mundial de concentrados de 
cobre se vio severamente restringida debido a los retrocesos 
productivos del Perú, Australia y México, generando de paso la 
baja en los cargos de tratamiento y de refinación observada en el 
mercado spot. Por ello, algunas fundiciones y refinerías en China 
optaron por adelantar sus programas de mantenimiento.  

 Por otra parte, las importaciones de chatarra de cobre se 
mantienen  bajas debido a los altos niveles de pureza exigidos 
por la autoridad, y también por la demora de la implementación 
del nuevo sistema de cuotas de materiales reciclables de alta 
calidad. Los volúmenes disminuyeron 47% interanual entre enero 
y septiembre.  

 La agencia china de investigación de mercados Antaike informó 
que la producción de cátodos de cobre de las 22 mayores 
fundiciones del país disminuyó 5,4% interanual en octubre, 
debido al mantenimiento en dos plantas importantes. En  octubre 
la producción de refinado totalizó 741 mil TM, sólo 0,2% sobre la 
producción de septiembre.  

 

LA SEMANA EN CIFRAS 
EVOLUCIÓN DEL PRECIO DEL COBRE (¢US$/LB.) 

 
 

  
 

  COMPORTAMIENTO DE LOS FONDOS DE INVERSIÓN EN LA 
BOLSA DE METALES DE LONDRES 

 
Nota: Exposición neta de fondos de inversión al mercado del cobre corresponde 
a la evolución del número neto de contratos de futuros (compra-venta), lo que 
revela las expectativas implícitas de los inversores sobre la evolución del precio 
del cobre.  
 

 
 
 

06-nov 13-nov Var % DIF
308,4 314,2 1,9 5,8

06-nov 13-nov Var % DIF
377.339 357.979 -5,1 -19.360

06-nov 13-nov Var % DIF
6,0 5,7 -5,0 -0,3

Valor Fecha
Max 319,1 09-nov-20
Min 209,4 23-mar-20

PRECIOS MÁXIMOS Y MÍNIMOS DEL AÑO

VARIACIONES SEMANALES DE PRECIO (c/lb)

VARIACIONES DE INVENTARIOS TM

VARIACIÓN DÍAS DE CONSUMO

PRODUCCIÓN DE HIDROCARBUROS

HIDROCARBUROS LÍQUIDOS (PETRÓLEO + LÍQUIDOS DE GAS NATURAL)

11.6%  inferior al de octubre del 2019. 

1.7%  superior al de setiembre del 2020. 
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Fuente: Perupetro, S&P Global, The Wall Street Journal. 
Elaboración: SNMPE.

La producción de hidrocarburos líquidos en octubre
del 2020 fue de 122 MBPD. Dicha producción fue:
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El mercado mundial de petróleo se ha venido recuperando tímidamente en los últimos meses por efecto de los acuerdos
de reducción de producción por parte de la OPEC+ y una gradual reactivación de actividades productivas en diferentes
países. Sin embargo, S&P Global proyecta que la demanda de petróleo podría caer significativamente debido a las
medidas restrictivas que se han implementado nuevamente en varios países de Europa, para contrarrestar el rebrote del
virus. Para el gas natural, se espera un incremento de la demanda que se sustenta en las bajas temperaturas que
enfrentará el hemisferio norte en los próximos meses, según The Wall Street Journal. 
A nivel nacional, la producción de gas natural y líquidos de gas natural recuperaron sus niveles de producción pre
cuarentena. Sin embargo, la producción de petróleo aún no logra recuperarse.

Producción mensual (miles de barriles/día)
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Producción mensual (miles de barriles/día) La producción de petróleo en octubre del 2020
fue de 37.9 MBPD. Esta fue:

32.5%  menor que octubre del 2019. 

29.8% por encima de  la producción de
setiembre del 2020.

En octubre del 2020, Pluspetrol lideró -al igual que
en meses anteriores- la producción de
hidrocarburos líquidos con 72 MBPD.

A continuación encontramos a CNPC con 12 MBPD, a
Repsol con  11 MBPD, a Petrotal con 9 MBPD y a
Savia con 7 MBPD, entre otras productoras.

Petróleo
(MBPD)

Líquidos de gas
natural (MBPD)

Hidrocarburos
líquidos (MBPD)

Gas natural
(MMPCD)

Agosto 2020 31 89 120 1,299

Setiembre 2020 29 91 120 1,343

Octubre 2020 38 84 122 1,255

Var. % oct/set 2020 29.8% -7.4% 1.7% -6.6%

Var. % oct  2020/2019 -32.5% 2.6% -11.6% -11.6%

Var. % acum. 
2020/2019

-19.4% -3.0% -9.1% -14.1%

En octubre, CNPC (con 12 MBPD) registró el 32% de la
producción nacional, Petrotal produjo  el 25%, Savia
16% y Sapet 9% (en conjunto las cuatro empresas
representaron el 82% del crudo nacional en octubre).
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MINERIA - SETIEMBRE 2020
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Cobre
(TMF)

Oro
(kgf)

Zinc
(TMF)

Plata
(kgf)

Plomo
(TMF)

Hierro
(TLF)

Estaño
(TMF)

Molibdeno
(TMF)

Setiembre 2020 171,789 7,160 133,520 292,208 23,697 1,025,331 2,220 2,809

Total 2020 1,513,768 62,925 898,204 2,089,537 170,294 5,635,039 13,930 23,371

Var. % set 2020/2019 -15.7% -32.9% 12.1% -11.7% -14.8% 35.9% 29.4% 10.7%

Var. % acum. 2020/2019 -16.6% -35.4% -12.5% -26.5% -25.3% -19.0% -8.0% 11.2%

PRODUCCIÓN Y PRECIOS

Fuente: MINEM, INEI, BCRP. Elaboración: SNMPE.
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menos que hace un año.

menos que hace un mes.

Setiembre 2020
172 mil TMF

COBRE

16%

11%

Producción mensual (miles de TMF)

menos que hace un año.

más que hace un mes.

Setiembre 2020 
7,160 kgf

ORO

33%

2%

Producción mensual (kgf)

La caída en la producción, respecto de setiembre 2019 y
de agosto 2020, se explica por la extracción de mineral
con menores leyes y por mantenimientos programados
en algunas de las principales operaciones, según el
MINEM. Se redujo lo producido por  empresas como
Antamina (-28% vs. setiembre 2019), Las Bambas (-22%)
y Southern (-16%). Con ello, en setiembre 2020 la
producción de cobre equivalió al  85% de su nivel pre-
cuarentena. En cuanto al precio, en setiembre  superó
los US$ 3 por libra, su mayor nivel en más de dos años,
ante factores como la mayor demanda china. Pero hacia
fines de mes cayó, debido a temores de que el aumento
de contagios de COVID-19 en Europa lleve a nuevas
restricciones a la actividad productiva, según el BCRP.

Producción

La recuperación de la producción de oro está tomando
más tiempo, pues esta viene en buena parte
de  operaciones medianas (incluidas en la 2° fase en
junio) y en setiembre importantes productoras aún
estaban en proceso de recuperación. Fue menor la
producción de empresas como Yanacocha (-36% vs. set.
2019), Poderosa (-20%) y Ares (-26%). El precio, por su
parte, tuvo ciertos altibajos este mes, presionado al alza
por  expectativas de anuncios de la Reserva Federal de
EE.UU., y a la baja por avances en las vacunas contra el
COVID-19, la apreciación del dólar estadounidense y la
incertidumbre sobre un nuevo estímulo fiscal en EE.UU.,
según el BCRP.

Cotización (LME, US$/oz tr.)

Cotización (LME, ¢US$/lb)

210 204
172

set-18 set-19 set-20

11,691 10,673

7,160

set-18 set-19 set-20

En setiembre del 2020, continuó la reactivación del sector minero (autorizada progresivamente desde mayo), aunque
todavía algunas empresas estaban en proceso de adecuación. Las cifras de setiembre dan cuenta de que el estaño, el
hierro, el zinc y el molibdeno continuaron superando su nivel de producción pre-cuarentena (promedio 12 meses
previos); el cobre, la plata y el plomo siguieron por encima del 80% de dicho nivel; y el oro se acercó al 70%. Así, en
este mes la reducción interanual de la producción minera total fue de 10.9%, con lo que la caída acumulada en el año
es cada vez menor (a setiembre fue de 18%), según cifras preliminares del INEI.
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Var. ene-set 2020/2019: - 3% 

Var. ene-set 2020/2019: + 27%
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