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    El ministro de Minería, Baldo Prokurca, 
impulsa una cartera de proyectos mine-
ros que superará los US$17 mil millones 
en inversión entre 2021 y 2023, y que ge- 
nerará 33 mil empleos.
    El ministro detalló que la cartera tiene 
18 proyectos, de los cuales ocho están 
en construcción y 10 prontos a iniciar 
obras. Antofagasta y Atacama son las re-
giones que contemplan más proyectos 
de inversión con 7 iniciativas cada una, 
seguidas por Tarapacá con dos. 
     Respecto de la inversión, Tarapacá lidera las 
regiones con mayor monto en proyectos con 
US$5.041 millones, seguido de Antofagasta con 
US$4.911 millones y Atacama, con US$ 4.286 
millones.
       La construcción y operación de estos proyec-
tos de inversión generarán 32.956 puestos de 
trabajo. De estos, 25.216 serán en la fase de con-
strucción y 7.740 en operación.
     A nivel regional, la construcción y operación 
de los proyectos mineros creará 11.852 empleos 
en Tarapacá, 11.378 en Atacama, 6.925 puestos 
de trabajo en Antofagasta, 2.541 en Coquimbo y 
260 en Valparaíso. 
Prokurica: “La minería será el gran motor 

de la economía y el empleo”
   El ministro Prokurica destacó el “gran rol re-
activador en la economía y el empleo que está 
teniendo la minería, tanto en esta fase de pan-
demia como en la recuperación posterior. La 
minería es de las pocas actividades económicas 
que lleva siete meses con Imacec positivo, gen-
erándole al Fisco recursos indispensables para 
ayudar a tantas familias que se han quedado sin 
empleo o han perdido parte de sus ingresos”.
  El secretario de Estado aseguró que “ya hemos 
empezado a ver la luz al final del túnel, con un 
segundo tiempo de este 2020 que viene de la 
mano de mejores cifras, que entregan esperan-
zas de una paulatina reactivación y recuperación 
económica en el país. Precisamente, en ese es-
cenario, la minería ha adoptado un rol protagóni-
co, siendo la mejor defensa en estos tiempos de 
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pandemia y en el período post pandemia”.
   En la misma línea, el subsecretario de Min-
ería, Iván Cheuquelaf, destacó el plan “Más y 
Mejor Minería” de la cartera, como una medi-
da de reactivación económica que posibilite 
el desarrollo sostenible de proyectos miner-
os en el país. “Este plan ha priorizado y fo-
calizado el seguimiento y acompañamiento 
en una veintena de 20 proyectos mineros con 
una mirada de corto, mediano y largo plazo, 
considerando su inversión, empleabilidad y 
estado de avance”, señaló Cheuquelaf.
   Esta iniciativa es un fruto temprano de la 
Política Nacional Minera 2050, que estamos 
trabajando desde agosto de 2019 y que for-
ma parte del Programa de Gobierno del Pres-
idente Sebastián Piñera.
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    Durante los primeros días de agosto, la minera Marcobre anunció la creación de la Gerencia General de Opera-
ciones que se haría cargo del proyecto Mina Justa. Dos semanas después, la accionista chilena de Marcobre, Alxar 
Minería (filial de Copec), confirmó que Mina Justa empezaría a operar desde el primer trimestre del 2022.

     Este proyecto producirá 150 mil toneladas de cobre fino por año (TMF). Recientemente se ha iniciado la licita- 
ción para el comisionamiento con carga, un nombre técnico que se le da a la etapa de prueba de las plantas de 
procesos, para asegurar que en la etapa operativa no se detenga la producción por inconvenientes técnicos.

    Rodrigo Huidobro, gerente financiero de Copec, indicó en una reciente conferencia telefónica que, si bien el 
proyecto se había retrasado por la pandemia, ya había retomado su camino hacia la etapa final de producción. “Fue 
un poco más difícil idear los protocolos y las medidas necesarias para volver a la construcción, pero después de 
esa interrupción hemos actualizado y mejorado nuestros protocolos y medidas de manera significativa. Ahora es-
tamos nuevamente en el camino correcto y avanzamos de acuerdo con el progreso esperado”, señaló.
      En tiempos de pandemia y de disminución de inversiones, Mina Justa, la ampliación de Toromocho y Quellave-
co han logrado que el volumen de inversión del sector en julio de este año se incremente en 3% respecto al mismo 
mes del año pasado.El rendimiento minero a corto plazo depende de este proyecto y de otros dos: Quellaveco y la 
ampliación de Toromocho. 
      El exviceministro de Minas, Ricardo Labó, indica que estos tres proyectos van a ser fundamentales para el 
incremento de la producción nacional de cobre entre el presente año y el 2022. Según el actual consultor minero, 
este año la producción de cobre caería en 13%, respecto al 2019. Sin embargo, menciona que si se compara el 
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Minería aporta 10% del PBI, 60% de ex-
portaciones y 16% de inversión privada

Pablo de la Flor. director  de la SNMPE
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3 PROYECTOS SUBIRAN 21% PRODUCCIÓN DE COBRE AL 2023
Luis Miguel Incháustegui, ministro de Energía y Minas prevé que desarrollo de los proyectos 
Mina Justa, Quellaveco y Toromocho, la producción de cobre al 2023 podría crecer en 21%.
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         En entrevista al diario de economía y negacios Gestión. el ministro de     
Energía y Minas de Perù (Minem), Luis Miguel Incháustegui, prevé que la in-
versión minera sumará US$ 4,800 millones este año (-22.03%). 

      - ¿En qué proyectos se sostendrá?
     - Esa cartera tiene tres partes: la ejecución de proyectos en desarrollo, la 
reinversión de minas que existen para mantener la producción y la exploración. 
La reinversión de las actividades existentes es una base importante (50% de lo 
proyectado).Los proyectos que van a sustentar esta inversión son la continu-
ación de Quellaveco, Mina Justa y Ampliación de Toromocho. 

     -¿Qué proyectos nuevos van a impulsar desde el sector?
    - Queremos impulsar los que tengan viabilidad técnica y social. Yanacocha 
Sulfuros, San Gabriel y Corani son los más próximos a avanzar en lo que queda 
del Gobierno. 

       También Integración Coroccohuayco y la optimización de la mina Inma- 
culada son los que vemos más cerca; si trabajamos articuladamente se van a 
poder avanzar e iniciar en los próximos meses del 2020. 

        Además, pondremos el foco en proyectos que tienen más viabilidad social 
y pueden generar un desarrollo en su entorno, en este enfoque de círculo virtu-
oso del aprovechamiento sostenible de los recursos. 

2019 con lo estimado para 2023, se tendrá un potente crecimiento de 21%. En 
efecto, si para 2023 se alcanza los 3 millones TMF estimados, casi se duplicaría 
la producción de cobre con relación a 2013. ¿A qué se debe esto? Al ingreso 
de Mina Justa, la ampliación de Toromocho (Chinalco) en el 2021 y el inicio 
de producción de los proyectos Quellaveco (Anglo American) y Pampacancha 
(Hudbay Minerals).
TRILOGIA DE PROYECTOS VALE 56.4% INVERSIÓN MINERA
      La vitalidad que inyectarían a la producción de cobre del país no es el único 
valor de estos proyectos. En tiempos de pandemia y de disminución de inver-
siones, Mina Justa, la ampliación de Toromocho y Quellaveco han logrado que 
el volumen de inversión del sector en julio de este año se incremente en 3% 
respecto al mismo mes del año pasado, según informa el Ministerio de Energía 
y Minas. Asimismo, esta trilogía minera representa casi el 56.4% de la inversión 
existente en el sector entre enero y julio.
     TOROMOCHO:  De los tres proyectos, Toromocho es el que más retra-
sos tiene. Según informó el viceministro de Minas, Jaime Galvez, el proyecto 
minero ubicado en Junín se encuentra detenido, a la espera de la aprobación 
de la modificación de su estudio de impacto ambiental en el Servicio Nacional 
para la Certificación Ambiental para las Inversiones Sostenibles (SENACE). “Su 
trámite tardará algunos meses”, remarca.
     CHINALCO: Según el funcionario, alrededor de la mitad de la inversión 
comprometida para la ampliación de Toromocho (US$1350 millones) ya ha sido 
ejecutada. Al igual que en Mina Justa, a inicios de agosto Chinalco realizó la 
transferencia parcial de la fase 1 de su millonario proyecto de expansión al área 
de operaciones; es decir, estaría listo para arrancar la primera etapa.
        QUELLAVECO: En lo que respecta a Quellaveco, a julio del presente 
año la inversión superó los US$ 2800 millones, según informó el Ministerio de 
Energía y Minas. Esto representa más de la mitad de los US$5500 millones que 
espera invertir antes de iniciar su producción en el 2022.
      Labó reitera que, a diferencia de otros proyectos, que son básicamente de 
reemplazo, los tres señalados expandirán la producción. El especialista señala 
que, más allá de estas operaciones, no hay proyectos nuevos en la cartera de 
inversiones más inmediata del sector con las dimensiones de Mina Justa, Que- 
llaveco y Toro Mocho.
     “Lo que va a venir es más inversión por el lado de proyectos ‘brownfield’ 
(ampliaciones)”, remarca, indicando que estos requerirán autorizaciones más 
expeditivas. Según el MINEM, los proyectos en fila son los siguientes:
– Pampa del Pongo (Jinzhao Mining)
– Yanacocha Sulfuros (Yanacocha)
– San Gabriel (Compañía de Minas Buenaventura)
– Corani (Bear Creek)
– Coroccohuayco (Glencore)
– Pampacancha (Hudbay)
– Ampliación Las Bambas (MMG)
– Zafranal
– Magistral (Nexa Resources)
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   La minería puede ser el salvavidas 
para la economía peruana, que en-
tró en recesión como secuela de una 
larga cuarentena por la pandemia de 
coronavirus, aunque los conflictos so-
ciales y ambientales se multiplican en 
las zonas de explotación.
    Con  una larga tradición minera des-
de la época precolombina, las exporta-
ciones de metales dieron prosperidad 
a Perú, que es uno de los principales 
productores mundiales de oro, plata, 
cobre y zinc.
    El sector minero es responsable de 
10% del PBI, de 60% de las exportac-
iones, de 16% de la inversión privada 
y 19% de los tributos pagados por em-
presas, según la Sociedad Nacional de 
Minería, Petróleo y Energía (SNMPE).
      Por su peso, la minería refleja bien 
el estado de salud de la economía de 
Perú.En el primer semestre del 2020, 
lapso que incluye tres meses y me-
dio de cuarentena obligatoria, se 
desplomó entre 20% y 36% la produc-
ción de cobre, oro, zinc, plata, plomo, 
hierro y estaño. En el mismo período 
la economía peruana cayó 17% y entró 
en recesión.
    “Se suspendieron buena parte de las 
operaciones, manteniéndose solo las 
actividades de mantenimiento críticas. 
Esto significó una caída de producción 
muy importante”, dijo el director ejec-
utivo de la SNMPE, Pablo de la Flor.
   A partir de junio, la reactivación 
económica por fases dispuesta por 
el gobierno permitió retomar la explo-
ta- ción minera.“Las empresas están 
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tratando de recuperar la producción per-
dida, pero esperamos una contracción 
de 10% en el volumen” anual, indica.
     CARTERA PROYECTOS: La cartera 
de proyectos mineros en Perú asciende 
a US$ 57.000 millones de inversión nece-
saria para explotar diversos yacimientos, 
entre ellos Quellaveco (US$ 5,300 mil-
lones), Mina Justa (US$ 1,600 millones), 
Ampliación Toromocho (US$ 1,355 mil-
lones) y Ariana (US$ 125 millones).
   De materializarse, se elevaría 20% la 
producción de cobre, que representa la 
mitad del PBI minero metálico.
   “Se espera que sean estos proyec-
tos los que ayuden en la reactivación 
económica post COVID-19 con su puesta 
en marcha dentro de los próximos dos 
años”, indica Miriam Loli, socia de la fir-
ma de auditoría Deloitte Perú.

Pablo de la Flor director ejecutivo de  SNMPE

Un operador financiero en la Bolsa de Valores de Nueva York

     Una nueva ola de coronavirus, el inminente fin de las medidas de apoyo de 
los Gobiernos o una escalada de tensiones entre Washington y Pekín son algu-
nas de las preocupaciones, estima Bloomberg.El “incierto final” de 2020: ¿Qué 
más problemas podría afrontar la economía mundial este año?

Lucas Jackson / Reuters
     El repunte de la economía mundial tras la fase más aguda de la crisis del 
coronavirus “se está desvaneciendo”, lo que dibuja “un final incierto” para el 
2020, sostiene Bloomberg, que recoge en un nuevo artículo las preocupaciones 
de expertos ante una nueva ola del virus, ante el inminente fin de las medidas 
de apoyo de los Gobiernos o ante una escalada de las tensiones entre EE.UU. y 
China en vísperas de las elecciones presidenciales de noviembre, lo que podría 
socavar la confianza empresarial.

    “Hemos visto un repunte máximo”, declaró a Bloomberg Television Joa-
chim Fels, asesor económico global de Pacific Investment Management Co., 
que vaticina que a partir de ahora el impulso se irá “desvaneciendo un poco”.
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      Señales preocupantes: A pesar de los esfuerzos y los avances de los gobier-
nos —que han inyectado casi 20 billones de dólares de apoyo fiscal y monetar-
io para lograr que la economía vuelva a la normalidad en la medida de lo posi-
ble— mantener el impulso en todos los frentes “no será fácil” y es probable que 
se requiera que las autoridades “aumenten sus esfuerzos de estímulo, en un 
momento en el que algunos buscan recortarlos”, estima el medio. 

        Si bien la ayuda gubernamental ayudó a impulsar un repunte inicial en los 
mercados laborales, el siguiente paso será “el largo y duro trabajo de reestruc-
turar las empresas, reasignar recursos y volver a capacitar a los trabajadores 
en industrias que ya no son viables”, lo que podría durar algún tiempo, señala 
el artículo. Por de pronto, este mes algunas de las marcas industriales más 
conocidas del mundo han advertido que se avecinan recortes de empleo. 

Se desploman los principales índices de Wall Street, 
lastrados por las tecnológicas

     Entretanto, en China, los consumidores siguen siendo reacios a gastar y los 
mayores bancos del país registraron sus peores caídas de ganancias en más 
de una década, a medida que se dispararon las deudas incobrables.

      En EE.UU., los legisladores continúan regateando más estímulos fiscales, 
que pueden ser necesarios para sostener la recuperación en la economía más 
grande del mundo. Aunque agregar 1,4 millones de puestos de trabajo en agos-
to fue “un gran paso en la dirección correcta”, la economía necesita mantener 
ese tipo de ritmo, algo que será “difícil de lograr” sin estímulo fiscal, estima 
Ryan Sweet, jefe de investigación de política monetaria de Moody’s Analytics. 

       Mientras tanto, en Europa los indicadores de actividad se están desvaneci-
endo y las fábricas están tratando de reducir los costos a medida que la débil 
demanda y los recortes de precios reducen los márgenes de ganancias.   

      Paralelamente, los mercados de valores se muestran vulnerables a la decep-
ción en las cifras económicas en los próximos meses en medio de una mod-
eración gradual del apoyo fiscal de emergencia.

       Sin embargo, todos estos factores quedan eclipsados por la continua pro 
pagación del virus, con brotes en todo el mundo. Incluso cuando se diseñe una 
vacuna, hacerla disponible en la escala necesaria a nivel global llevará tiempo, 
advierte Warwick McKibbin, de la Brookings Institution y la Universidad Na-
cional de Australia. 

    Sus modelos sugieren que el virus podría costarle a la economía mundial 
unos 35 billones de dólares hasta el 2025. “Hay que vacunar a una gran parte de 
la población antes de que los costos económicos comiencen a bajar”,   asevera 
McKibbin.



     

INFORME SEMANAL DEL 
MERCADO INTERNACIONAL DEL COBRE 

Semana del 31 de agosto al 4 de septiembre de 2020 

NOTICIAS ECONÓMICAS DE LA SEMANA CON 
INFLUENCIA SOBRE EL PRECIO DEL COBRE 
Comportamiento semanal del precio del cobre. 
Hoy el precio del cobre se situó en cUS$ 302,9 la libra, un alza de  
1,1% respecto del viernes pasado. En tanto, el precio promedio del 
presente año alcanzó cUS$ 261,2 la libra. 
- El martes de esta semana el precio del cobre escaló a un máximo 

de dos años, luego del sólido dato de actividad manufacturera en 
China durante agosto, siendo además el mayor ritmo de 
crecimiento desde enero de 2011. Asimismo, el fuerte crecimiento 
de los pedidos de exportación evidencian que la economía se 
encuentra en plena fase de acelerada recuperación.  

- Por otra parte, el dólar en los mercados internacionales continuó 
con una marcada tendencia a la depreciación, lo que ha abaratado 
la compra de materias primas a los tenedores de otras monedas, 
potenciando la demanda de cobre. 

- Actualmente, los bajos inventarios de cobre refinado disponibles 
en la Bolsa de Metales de Londres se ubican en el menor nivel 
desde diciembre de 2005.  

- El agresivo ciclo de liquidez por el que atraviesa la economía 
global, inducido por la Reserva Federal de Estados Unidos, ha 
impulsado a los inversores a retornar al mercado de los 
commodities de alta liquidez como el cobre, dando soporte al 
precio del metal.  

Estados Unidos: 
En agosto, la creación de puestos de trabajo se desaceleró debido 
al agotamiento de la ayuda financiera gubernamental para reducir 
el impacto de la pandemia Covid-19, lo que está amenazando la 
recuperación económica. Las nóminas no agrícolas se 
incrementaron en 1,37 millones durante agosto luego de haber 
aumentado en 1,73 millones en julio. Por su parte, la tasa de 
desempleo descendió a 8,4% desde 10,2% en julio, según informó 
el Departamento del Trabajo. Parte de la baja se atribuye al 
retroceso de la fuerza laboral.  
Producción de cobre:   
- La producción chilena de cobre retrocedió 5,1% en julio, respecto 

igual mes de 2019, totalizando 462 mil toneladas, siendo las 
compañías u operaciones que registraron los principales 
retrocesos en términos de volumen: Centinela (sulfuros), 
Caserones y Codelco. En tanto, la producción acumulada en el 
periodo enero-julio registró un alza de 1,4%, totalizando 3,29 
millones de toneladas. 

- Perú, el segundo productor mundial de cobre, registró un alza de 
10% en la producción cuprífera durante julio respecto del mes 
previo, aunque un 2,2% inferior a la registrada el mismo mes de 
2019. En tanto, en el periodo enero-julio acumuló una caía de 
17,7% respecto del mismo periodo del año 2019, acumulando 
una producción de 1,15 millones de toneladas. 

China:    
El índice de Gerentes de Compras (PMI por su sigla en inglés) del 
sector manufacturero, elaborado por la agencia privada 
Caixin/Markit, subió a 53,1 puntos durante agosto desde los 52,8 
puntos de julio, un crecimiento persistente por cuarto mes 
consecutivo, siendo además la mayor expansión desde enero de 
2011. Asimismo, se produjo un fuerte repunte de los pedidos de 
exportación, sugiriendo una recuperación de base amplia en forma 
de “V” de la economía china en los próximos meses. La próxima 
semana se publican los datos de exportaciones de agosto y las 
expectativas apuntan a un aumento de 7,1%, que sumado al 7,2% 
registrado en julio confirmaría los sólidos fundamentos de 
recuperación económica.   

 

 

LA SEMANA EN CIFRAS 
EVOLUCIÓN DEL PRECIO DEL COBRE (¢US$/LB.) 

 
 

 
 

  COMPORTAMIENTO DE LOS FONDOS DE INVERSIÓN EN LA 
BOLSA DE METALES DE LONDRES 

 
Nota: Exposición neta de fondos de inversión al mercado del cobre corresponde 
a la evolución del número neto de contratos de futuros (compra-venta), lo que 
revela las expectativas implícitas de los inversores sobre la evolución del precio 
del cobre.  

28-ago 04-sept Var % DIF
299,5 302,9 1,1 3,4

28-ago 04-sept Var % DIF
338.936 335.693 -1,0 -3.244

28-ago 04-sept Var % DIF
5,4 5,4 0,0 0,0

Valor Fecha
Max 307,9 01-sept-20
Min 209,4 23-mar-20

PRECIOS MÁXIMOS Y MÍNIMOS DEL AÑO

VARIACIONES SEMANALES DE PRECIO (c/lb)

VARIACIONES DE INVENTARIOS TM

VARIACIÓN DÍAS DE CONSUMO

     

INFORME SEMANAL DEL 
MERCADO INTERNACIONAL DEL COBRE 

Semana del 7 al 11 de septiembre de 2020 

NOTICIAS ECONÓMICAS DE LA SEMANA CON 
INFLUENCIA SOBRE EL PRECIO DEL COBRE 
Comportamiento semanal del precio del cobre. 
Hoy el precio del cobre se situó en cUS$ 306,5 la libra, un alza de 
2,2% respecto del viernes pasado. En tanto, el precio promedio del 
presente año alcanzó cUS$ 262,4 la libra. 
Luego de una baja significativa en la demanda de cobre de China, 
durante el primer trimestre del año, asociada al confinamiento de 
la economía inducido por el Covid-19, a partir del segundo trimestre 
se observó un repunte persistente del consumo. Esto se reflejó en 
una sólida alza en las importaciones de refinado y concentrados de 
cobre, que en junio y julio alcanzaron máximos históricos, así como 
una fuerte reducción en el uso de chatarra, configurándose un 
nuevo panorama para la demanda del metal de China en 2020. 
Desde una caída de 2%, proyectada a fines del primer trimestre, a 
un alza en torno a 2% estimada en la actualidad. El positivo 
desempeño del sector manufacturero, inmobiliario, consumo y 
exportaciones de manufacturas del país asiático sustentan tales 
expectativas. Juntamente con una menor oferta de cobre e 
inventarios que se ubican en niveles mínimos en las bolsas de 
metales. El escenario actual sugiere con alta probabilidad que el 
precio del metal permanecería cercano a los cUS$ 3 la libra en lo 
que resta del año, lo que debiera influir en los pronósticos de precio 
promedio para el presente año y el próximo. 

No obstante lo anterior, en el corto plazo persisten algunos factores 
de riesgos asociados a: la apreciación del dólar, severidad de una 
segunda ola de contagios por coronavirus en las economías 
desarrolladas, la postergación excesiva en la aprobación por parte 
del Congreso de Estados Unidos de un nuevo plan de ayuda a 
empresas y consumidores, como ocurrió la presente semana, y un 
aumento en la tensión en las relaciones comerciales y políticas 
entre China y Estados Unidos. Eventos que introducen volatilidad al 
precio del metal. 
China:    
- En agosto, las importaciones de cobre disminuyeron desde el 

máximo histórico alcanzado en julio. Esto, debido al cierre de 
oportunidades de arbitraje del metal en el extranjero y en menor 
medida a la desaceleración en la demanda de los sectores claves 
en el consumo. Las importaciones de cobre refinado (cátodos, 
ánodos y productos de cobre) declinaron 12,3% y las de 
concentrados en 11,3% respecto de julio. Por su parte, en el 
periodo enero-agosto, se verificó un alza de 37,8% en las 
importaciones de refinado y una baja de 1,5% en las de 
concentrados. 

- Antaike, el grupo de investigación de la Asociación de la Industria 
de Metales No Ferrosos, elevó por segunda vez su pronóstico para 
2020 de importaciones de cobre refinado, previendo 
importaciones por 3,8 millones TM. La predicción previa era de 
3,5 millones de TM, y las importaciones de 2019 alcanzaron a 
3,55 millones de toneladas.  
También prevé que las importaciones de chatarra de cobre se 
reduzcan en 50% durante 2020. En 2019, importó 1,49 millones 
de toneladas de chatarra de cobre. China ha limitado las 
importaciones de chatarra como parte de una ofensiva contra los 
desechos extranjeros y apunta a reducir las importaciones a cero 
para fines de 2020.  

- En agosto, las exportaciones de bienes y servicios aumentaron 
9,5%, completando tres meses consecutivos de alzas, eclipsando 
la baja en las importaciones (-2,1%). El aumento se atribuye al 
relajamiento de los cierres de los principales socios comerciales 
(Estados Unidos y Europa). El dato genera una nueva señal 
positiva sobre la recuperación de país asiático. 
 

 

LA SEMANA EN CIFRAS 
EVOLUCIÓN DEL PRECIO DEL COBRE (¢US$/LB.) 

 
 

 
 

  COMPORTAMIENTO DE LOS FONDOS DE INVERSIÓN EN LA 
BOLSA DE METALES DE LONDRES 

 
Nota: Exposición neta de fondos de inversión al mercado del cobre corresponde 
a la evolución del número neto de contratos de futuros (compra-venta), lo que 
revela las expectativas implícitas de los inversores sobre la evolución del precio 
del cobre.  
 

 

04-sept 11-sept Var % DIF
300,0 306,5 2,2 6,6

04-sept 11-sept Var % DIF
330.313 327.485 -0,9 -2.827

04-sept 11-sept Var % DIF
5,3 5,2 -1,9 -0,1

Valor Fecha
Max 308,0 07-sept-20
Min 209,4 23-mar-20

VARIACIONES SEMANALES DE PRECIO (c/lb)

VARIACIONES DE INVENTARIOS TM

VARIACIÓN DÍAS DE CONSUMO

PRECIOS MÁXIMOS Y MÍNIMOS DEL AÑO
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Cobre
(TMF)

Oro
(kgf)

Zinc
(TMF)

Plata
(kgf)

Plomo
(TMF)

Hierro
(TLF)

Estaño
(TMF)

Molibdeno
(TMF)

Mayo 2020 128,407 3,927 28,815 116,152 8,668 0 1,218 2,390

Total 2020 768,463 36,155 398,771 1,047,873 83,723 2,438,058 6,196 11,625

Var. % mayo 2020/2019 -41.2% -65.1% -75.7% -65.8% -69.3% -100.0% -30.9% -1.6%

Var. % acum. 2020/2019 -22.6% -32.8% -29.1% -31.6% -32.9% -31.1% -26.4% 10.5%

PRODUCCIÓN Y PRECIOS

Fuente: MINEM, BCRP, Bloomberg, S&P Global. Elaboración: SNMPE.
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menos que hace un año.

más que hace un mes.

Mayo 2020
128 mil TMF

COBRE

41%

3%

Producción mensual (miles de TMF)

menos que hace un año.

menos que hace un mes.

Mayo 2020 
3,927 kgf

ORO

65%

22%

Producción mensual (kgf)

La caída en la producción respecto de mayo 2019 se
explica por  la cuarentena. Sin embargo, el inicio de la
reactivación se reflejó en un aumento respecto de abril
2020, impulsado por productoras como Cerro Verde
(+47%), Las Bambas (+62%) y Hudbay (que el mes pasado
no registró producción), aunque otras como Antamina,
que estaban en proceso de reinicio, registraron un nivel
mínimo o nulo, por lo que se espera un avance mayor en
junio.

En cuanto al precio, en mayo continuó recuperándose, al
crecer 4% respecto de abril 2020, por  la mejora en la
actividad industrial y la construcción en China, así como
los anuncios de mayor inversión en infraestructura en
dicho país, según Bloomberg.

Producción

Ante la cuarentena, también pararon producción  diversas
minas de oro. En mayo, esta situación continuó, ya que el
grueso de la producción de este metal viene de
operaciones medianas, las cuales empezaron a reactivarse
en junio.     

Respecto del precio, el 20 de mayo este llegó a su mayor
nivel en casi 8 años (US$ 1,748 por oz tr.). Según el BCRP,
fue impulsado por la depreciación del dólar
estadounidense y por la incertidumbre ante la escalada de
tensión entre EE.UU. y China, debido al anuncio de una
mayor intervención de este último país en Hong Kong.

Cotización (LME, US$/oz tr.)

Cotización (LME, ¢US$/lb)

214 218

128

may-18 may-19 may-20

12,301 11,249

3,927

may-18 may-19 may-20

En mayo del 2020, se inició la reactivación económica nacional, en cuya primera fase fue incluida la gran minería
(la mediana y la pequeña se sumaron en la 2° fase, que comenzó en junio). Esto no se pudo realizar de inmediato,
por lo que la recuperación se notará más en las cifras de junio. En mayo, la producción de metales como el
molibdeno, y en menor medida el estaño y el cobre, ya empezaba a acercarse a su nivel pre-cuarentena.
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Cobre
(TMF)

Oro
(kgf)

Zinc
(TMF)

Plata
(kgf)

Plomo
(TMF)

Hierro
(TLF)

Estaño
(TMF)

Molibdeno
(TMF)

Julio 2020 198,796  5,820 112,920 226,912 20,292 775,846 2,158 3,174

Total 2020 1,148,013  48,063 630,352 1,536,712 124,534 3,607,644 9,815 17,572

Var. % jul 2020/2019 -2.2% -46.6% 5.6% -27.6% -16.5% -7.7% 39.2% 31.7%

Var. % acum. 2020/2019 -17.7% -36.4% -19.8% -29.1% -28.3% -32.0% -15.9% 12.6%

PRODUCCIÓN Y PRECIOS

Fuente: MINEM, INEI, BCRP, S&P Global, LME. Elaboración: SNMPE.
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menos que hace un año.
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Julio 2020
199 mil TMF

COBRE

2%

10%

Producción mensual (miles de TMF)

menos que hace un año.

menos que hace un mes.

Julio 2020 
5,820 kgf

ORO

47%

1%

Producción mensual (kgf)

La caída (cada vez menor) en la producción respecto de
julio 2019 se explica porque algunas de las principales
productoras estuvieron adecuando actividades para
continuar con la reactivación. Sin embargo, siguió la
recuperación (en julio la producción llegó al 98% de su
nivel pre-cuarentena), con un aumento respecto de
junio 2020, impulsado por Antamina (+18%), Antapaccay
(+35%) y Las Bambas (+21%), entre otras.

En cuanto al precio, a mediados de julio llegó a su nivel
más alto desde marzo 2019, por factores como la mayor
demanda industrial china, recortes de producción en
Chile y la caída de inventarios, sobre todo en la bolsa
de Londres, según el BCRP y S&P Global.

Producción

En el caso del oro, la recuperación está tomando más
tiempo, ya que su  producción viene en buena parte
de operaciones medianas (incluidas recién en la 2° fase
en junio) y en julio algunas productoras importantes
estuvieron adecuando actividades. 

El precio del oro alcanzó máximos históricos en julio,
llegando a US$ 1,969 por onza troy al cerrar el mes, ante
la depreciación del dólar, expectativas de nuevos
estímulos por parte de bancos centrales y temores por
una segunda ola de COVID-19, según el BCRP y LME.

Cotización (LME, US$/oz tr.)

Cotización (LME, ¢US$/lb)

196 203 199

jul-18 jul-19 jul-20

12,286
10,902

5,820

jul-18 jul-19 jul-20

En julio del 2020, comenzó la 3° fase de la reactivación económica nacional, con lo que, en el caso minero, se
incluyeron todas las actividades no consideradas en las fases previas. Este proceso no se ha podido realizar de
inmediato: hay empresas mineras que en julio estaban en adecuación. No obstante, en este mes el estaño y el
molibdeno ya superaron su nivel de producción pre-cuarentena (promedio 12 meses previos), el cobre y el zinc
estuvieron muy cerca, y el hierro alcanzó más del 80% de dicho nivel. Así, en julio la reducción interanual de la
producción minera total fue menos dura que en los 4 meses previos (-6.4%), con lo que entre enero y julio la caída
respecto del mismo período del 2019 fue de 20%, según cifras preliminares del INEI.
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Var. ene-jul 2020/2019: - 8%

Var. ene-jul 2020/2019: + 27%
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Producción
(GWh)

may-20
Total
2020

Var. % may
2020 / 2019

Var. % acum.
2020 / 2019

Electro Perú 610 2,924 -2.7% -1.6%

Kallpa 333 2,291 -33.0% -12.6%

Enel Gen. 
Perú

300 2,090 -48.8% -22.7%

ENGIE 282 2,027 -43.7% -11.1%

E. de G. 
Huallaga 

199 1,298 -4.4% -7.4%

Statkraft 215 1,200 0.8% 4.3%

Orazul 213 1,153 -1.0% 0.5%

Otras 1,193 6,403 -27.2% -17.7%

TOTAL 3,345 19,387 -25.4% -12.1%

PRODUCCIÓN ELÉCTRICA
Sistema Interconectado Nacional del Perú (SEIN) 

Evolución

Fuente: COES. Elaboración: SNMPE.
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Empresas

Producción mensual (GWh)

menos que hace un año.

más que hace un mes.

Mayo 2020
3,345 GWh

25%

10%
menos que hace 5 años.10%

Producción año a año (GWh)

Estructura de producción (mayo 2020)
18.2 %

10.0 %

9.0 %

8.4 %

6.4 %6.4 %

6.1 %

6.0 %

29.6 %
Electro Perú
Kallpa
Enel Gen. Perú
ENGIE
Statkraft
Orazul
Fenix Power
E. de G. Huallaga
Otras

La menor producción eléctrica en mayo del 2020, respecto del mismo mes del 2019, es reflejo de la menor demanda
por este servicio, ante la reducción del nivel de actividad productiva y comercial, debido a la cuarentena aplicada
desde el 16 de marzo pasado para enfrentar al COVID-19.

No obstante, desde  mediados  de mayo, la generación viene recuperándose, como resultado del inicio de la
reactivación económica. Así, vemos que en este mes fue mayor que en abril pasado. 

Con ello, entre enero y mayo del 2020, la producción de electricidad del SEIN acumuló 19,387  GWh, cifra  12%
menor a la registrada en el mismo período del año anterior.
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Cabe indicar que, este mes, Fenix Power recuperó su
nivel de producción pre-cuarentena, tras haber
registrado un nivel mínimo en abril 2020 (ya que su
generación es totalmente termoeléctrica y esta clase de
producción se ha visto afectada en el actual contexto).
Así, esta empresa fue la que registró el mayor
crecimiento (en términos absolutos) respecto de abril
2020, seguida por ENGIE, EGEMSA y Electro Perú.

Producción
(GWh)

jun-20
Total
2020

Var. % jun
2020 / 2019

Var. % acum.
2020 / 2019

Electro Perú 605 3,529 -0.2% -1.4%

Kallpa 366 2,657 -48.8% -20.3%

ENGIE 577 2,604 8.4% -7.4%

Enel Gen. 
Perú

456 2,546 -24.9% -23.1%

E. de G. 
Huallaga 

100 1,398 -3.3% -7.1%

Statkraft 154 1,354 -3.4% 3.4%

Orazul 127 1,280 -4.9% -0.1%

Fenix Power 299 842 -23.8% -55.0%

Otras 1,073 6,933 3.2% -5.6%

TOTAL 3,757 23,144 -12.4% -12.2%

PRODUCCIÓN ELÉCTRICA
Sistema Interconectado Nacional del Perú (SEIN) 

Evolución

Fuente: COES. Elaboración: SNMPE.
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Empresas

Producción mensual (GWh)

menos que hace un año.

más que hace un mes.

Junio 2020
3,757 GWh

12%

12%

menos que hace un año.12%

Producción año a año: 1° semestre (GWh)

Estructura de producción (1° semestre 2020)
15.2 %

11.5 %

11.3 %

11.0 %6.0 %

5.9 %

5.5 %

3.6 %

30.0 %
Electro Perú
Kallpa
ENGIE
Enel Gen. Perú
E. de G. Huallaga
Statkraft
Orazul Energy
Fenix Power
Otras

La menor producción eléctrica en el primer semestre del 2020, respecto del mismo período del 2019, es reflejo de la
menor demanda por este servicio, ante la reducción del nivel de actividad productiva y comercial, ocasionada por la
cuarentena aplicada desde el 16 de marzo pasado para enfrentar al COVID-19.

No obstante, desde  mediados  de mayo, la generación viene recuperándose, como resultado del inicio de la
reactivación económica. En junio continuó la recuperación, a medida que más empresas retomaban actividades. 
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Cabe indicar que en el primer semestre del año cayó
sobre todo la producción termoeléctrica de las
principales generadoras que cuentan con centrales de
este tipo, como Fenix Power, Kallpa, Enel, Termochilca y
ENGIE. Ello se debe a que esta clase de generación se
vio particularmente afectada por la cuarentena, como
se aprecia a continuación.

1° semestre 2020
23,144 GWh

más que hace 5 años.6%
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Feria Argentina Oil y 

      La Feria Argentina OIl y Gas (AOG Patagonia 2020) se re-
alizará del 11 al 13 de noviembre 2020 en el Espacio DUAM, de 
la provincia de Neuquén, en la Patagonia Argentina. Organiza 
esta feria el Instituto Argentino del Petroleo y Gas (IAPG) y 
Messe Frankfurt de Alemania
      Conforme a los hechos que son de público conocimiento, y a las recomen-
daciones de las autoridades sanitarias en referencia al coronavirus (COVID-19), 
el IAPG ha decidido postergar la realización de la AOG Patagonia hasta el mes 
de noviembre, para así colaborar con las medidas preventivas que comparte 
con los demás protagonistas de la industria de los hidrocarburos.       
     La nueva fecha de la Exposición será del 11 al 13 de noviembre de 2020, 
y con esta decisión el IAPG busca seguir respaldando al sector de la energía 
mientras atraviesa estos tiempos extraordinarios. Consideramos que esta de-
cisión es la más factible en la actualidad y confiamos en poder avanzar con la 
organización de la Expo para que, priorizando la salud y seguridad de todos, 
las empresas expositoras y la comunidad puedan dar el presente. En este con-
texto tan novedoso, un evento como la AOG Patagonia es fundamental para 
dar solidez a la industria con información técnica de vanguardia, novedades 
tecnológicas y valiosos contactos profesionales.

8° Congreso Internacional en Gestión del Agua en Minería y Procesos 
Industriales

5 - 7 agosto 2020  | Santiago, Chile
gecamin.com/watercongress

17° Congreso Internacional de Mantenimiento Minero

7 - 9 octubre 2020 | Santiago, Chile
gecamin.com/mapla.mantemin

5a Conferencia Internacional de Excelencia Operacional en Minería

12 - 14 agosto 2020 | Santiago, Chile
gecamin.com/minexcellence

12a Conferencia Internacional de Procesos Hidrometalúrgicos

28 - 30 octubre 2020 │ Santiago, Chile
gecamin.com/hydroprocess

3er Congreso Internacional de Planificación para el Cierre de Minas

9 - 11 septiembre 2020 │ Santiago, Chile
gecamin.com/planningforclosure

16a Conferencia Internacional de Procesamiento de Minerales

7a Conferencia Internacional de Geometalurgia
18 - 20 noviembre 2020 | Santiago, Chile

gecamin.com/procemin.geomet

23a Conferencia Internacional Relaves Espesados, en Pasta y Filtrados
22 - 25 septiembre 2020 | Santiago, Chile

paste2020.com

7o Congreso Internacional de Automatización en Minería
2 - 4 diciembre 2020 │ Santiago, Chile

                                      gecamin.com/automining 

CHILE

CONGRESOS Y SEMINARIOS 
MINEROS 2020

CONGRESOS Y SEMINARIOS 
MINEROS 2020

Feria Argentina Oil y 
Gas - AOG Patagonia


