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ANUARIO MINERO 2019

Por Augusto Cauti Barrantes Vice Ministro de Minas

En la estructura organica del Ministerio de Energia y Minas, compete al Viceministerio
de Minas la formulacion, coordinacion, ejecucion y supervision del desarrollo sostenible
minero; fomentar la competitividad en el curso de las actividades mineras; y promover las
inversiones privadas en las distintas fases de la mineria en el pais; entre otras funciones.
Bajo ese ambito, el presente Anuario Minero incluye los objetivos y lineamientos del sub-
sector Minero Peruano, asi como la informacién y datos estadisticos relevantes sobre di-
versos aspectos de nuestra industria minera, a nivel nacional; destacando la importancia y
trascendencia de esta actividad econémica para el Peru.

En efecto, el pasado 2019, superamos la meta de inversiones en el subsector minero con
USS$ 6,157 millones ejecutados, lo que conllevé a un tercer ano consecutivo en crecimiento;
exportaciones mineras que alcanzaron mas de 28 mil millones de doélares, llevandonos a
representar el 60% del total exportado por el Peru; una participacion en el PBI nacional del
9.1% -sin contar lo generado ademas por encadenamientos y proveedores-; y transferencias
a los Gobiernos Regionales y Locales por 4,644 millones de soles por concepto de recursos
mineros para coadyuvar con el desarrollo humano en sus jurisdicciones.

En adicién a lo anterior, y a pesar de la incertidumbre y las tensiones acontecidas
globalmente, mantuvimos nuestro liderazgo mundial en produccion de cobre, plata, zinc y
plomo; asi como en reservas de plata, molibdeno y cobre; y, en materia de exploraciones
mineras, nos posicionamos en el quinto lugar -a nivel mundial- entre paises que captan
mayores presupuestos a estos fines.

En este camino hacia el desarrollo sostenible minero, si bien contamos con un alto po-

[
"‘x : .=
'h" -
-

" ey,

N

L]

Susana Vilca Achata
Ministra de Energia y Minas

Susana Vilca, la ex viceministra de Minas (durante agosto de 2011 a
enero 2012) que laboroé en la gestidon del Gobierno de Ollanta Humala,
regreso al Ministerio de Energia y Minas (Minem), ahora como titular
del sector, en reemplazo de Juan Carlos Lui Yonsen, quien renuncio

por caso Gasoducto Sur.

La nueva titular del Minem estudié Ingenieria de Minas en la Universidad Nacional del
Altiplano de Puno, y fue congresista de la Republica en el periodo 2006-201

En el 2018 fue designada por el Consejo Directivo del Instituto de Ingenieros de Minas
del Peru (IIMP) como nueva directora de la revista Minera, publicacion oficial de la orga-
nizacion minera y los encuentros especializados que organiza, como Perumin, proExplo y
los congresos internacionales de Relaciones Comunitarias y Gestion Minera.

La ingeniera Vilca Achata fue parlamentaria del Congreso de la Republica del Peru, periodo

2006-2011; presidenta del Instituto Geoldgico, Minero y Metalurgico (Ingemmet), entre 2012
y 2016, y directora del IIMP (2016-2018).

tencial geolégico (diversificado en metales industriales y preciosos), costos de produccion

competitivos y un gran talento humano en la actividad, todo lo que nos consolida como un
pais lider en el rubro minero; no resultan menores los aspectos ambientales y sociales que
hemos atendido durante el ano 2019, con la articulacion directa del equipo de MINEM, con-
juntamente con los funcionarios de otros sectores y las autoridades regionales y locales.
los esfuerzos y apoyos desplegados en proyectos e iniciativas como las Mesas Ejecuti-
vas Minero-energéticas, Proyecta Minem, Mapainversiones, los Comités de Gestién e Infor-
macion, el Centro de Convergencia y Buenas Practicas (Rimay), la Comisiéon Consultiva para
el Desarrollo Minero Sostenible, la Hoja de Ruta Tecnoldgica, el Cluster Minero del Sur, entre
otros, vienen coadyuvando en esta ruta hacia el desarrollo minero sostenible. Somos con-
scientes que el sector minero es de suma relevancia para el desarrollo del pais y la mejora de
la calidad de vida de los territorios en los que opera; sin embargo, ello nos depara grandes
desafios y mayores retos en este cambiante escenario mundial que con el apoyo de todos,
queremos lograr. Augusto Cauti Barrantes Vice Ministro de Minas




Econ. Walter Sanchez Sanchez
Director General de Promocioén y Sostenibilidad Minera

La representacion en la industria minera que a nivel mundial el Peru
ha sostenido en las ultimas décadas refleja no solo el alto potencial
geologico del pais, sino tambien la competitividad en costos oper-
ativos y el atractivo regimen legal y fiscal, ademas, de contar con
un capital humano cada vez mejor preparado. Actualmente, el Peru
mantiene el segundo lugar como productor mundial de cobre, plata
y zinc; asi como, principal productor de oro, zinc, plomo y estano a
nivel latinoamericano.

En adicidén a ello, cuenta con una cartera estimada de proyectos que asciende
a mas de US$ 57 mil millones, lo cual, le permite consolidarse como una pla-
za aun mas atractiva para las inversiones mineras y sostener el panorama del
subsector minero para los anos venideros con expectativas favorables, pese a
la incertidumbre global.

En el aho 2019, la economia peruana se desarrollé en un contexto de de-
saceleracion en el crecimiento mundial, no obstante, Peru registré un creci-
miento econémico interanual de 2.2%, sumando 20 anos de incremento contin-
uo. Para alcanzar tal favorable resultado, la mineria se reafirmé como uno de
los principales pilares de la estabilidad macroeconémica peruana, asi como,
un motor de crecimiento y desarrollo integral para el pais.

Mas aun, impulsando el crecimiento del PBI en alrededor del 10%, como
consecuencia de una contribucién del 60% en las exportaciones nacionales y
participacion promedio en los ultimos diez anos de 23% en inversion extranjera
directa, es de resaltar la importancia que tiene la actividad minera en la gener-
acion de empleos, debido a que los ofrece en lugares que se ubican a mas de
3,000 msnm.

Aunado a ello, es preciso mencionar el efecto multiplicador que tiene,
ademas de la remuneracion que mantiene, sin desmedro de la calidad y formal-
idad laboral que representa para nuestro subsector minero. Resulta trascend-
ental para la economia peruana el crecimiento consecutivo que han presentado
las inversiones mineras en los ultimos tres anos alcanzando US$ 6,157 millones
al cierre del 2019, con un margen de 24.5% con respecto al mismo periodo de
2018.

Aun, cuando esto ultimo no solo permitié superar las proyecciones realiza-
das a inicios de aho, sino que, a su vez, demostré la mayor inversion ejecuta-
da por grandes proyectos cupriferos como Quellaveco (Moquegua), Mina justa
(Ica) y Ampliacion Toromocho (Junin).

En este escenario, cabe mencionar que en el 2019 inicié la construccion
del proyecto Ampliaciéon Santa Maria con una inversion global de US$ 110 mil-
lones, sumado a ello, se culminé la construccion tanto de Relaves B2 San Ra-
fael (Puno), como de Quecher Main (Cajamarca). Todos proyectos de gran rele-
vancia para la inversion minera peruana.

De igual manera, con una decision firme en incentivar la continuidad del
aporte minero a la economia en un marco de buen gobierno y desarrollo sos-
tenible (impulsando lo econémico, social y ambiental), en el 2019 se alcanzaron
sustantivos avances producto del Centro de Convergencia y Buenas Practicas
Minero-Energéticas (Rimay), el mismo que funciona como plataforma de dialo-

go y discusion técnica para arribar a consensos, contando con la participacion
del Estado, el sector privado, la sociedad civil y la academia, impulsando sig-
nificativamente la Vision de la Mineria al 2030.

En adicién a ello, en el marco del Gobierno Digital, destaca el establecimien-
to de la Ventanilla Unica Digital (VUD) y el Proyecta — MINEM, presentados en
la convenciéon minera Perumin 34, en la ciudad de Arequipa. Asi, durante el afio
se reafirmé la VUD como el unico canal para gestionar todos los permisos y au-
torizaciones necesarias para el inicio de las operaciones de los inversionistas,
mientras que, el Proyecta — MINEM permitiendo visualizar informacion men-
sualmente actualizada acerca de los principales indicadores macroeconémi-
cos, estadisticas a nivel nacional y regional, asi como, proyectos de inversion.

El presente Anuario Minero destaca los objetivos, lineamientos, informacion
y analisis econdmico sobre el desempeno del Subsector Minero peruano en el
periodo 2019, considerando que somos el pais lider en reservas de plata, plo-
mo y molibdeno en América Latina.

Asimismo, segundo lugar en reservas de cobre, oro y zinc, por lo cual, se
presenta un inmenso potencial para futuras exploraciones, afirmandose como
una actividad inclusiva y ambientalmente sostenible. Mas aun, cuando sélo el
1.3% del subsuelo otorgado se encuentra en etapas de exploraciéon (0.3%) y
explotacion (1%).

De esta manera, el Ministerio de Energia y Minas reafirma su labor de fomen-
to y emision de la informacién oportuna de la actividad minera, contribuyendo
asi al fortalecimiento de la presencia del Peru en el escenario minero mundial.



EN EL 20199

En'/America’Latina' PERU fue el'primer productor'de'oro; zinc, plo

mo’y/estano'y el 'segundo productor de'cobre; plata'y'molibdeno

PERU:PRODUCCION Y RESERVAS METALICAS

En el 2019, la produccion minera mundial de plata y zinc reflejé un incremento
de 0.4%, y 2.4%, respectivamente. Por lo contrario, la produccién de cobre, plomo,
estano y molibdeno se redujo en el mismo ano.

En el ranking mundial, el Peri se mantiene en segundo lugar como productor
de cobre, plata y zinc, en la producciéon de plomo se ubicé tercero; cuarto en la
produccioén de estaino y molibdeno; y octavo en la produccion de oro.

Ademas, a nivel latinoamericano destacé por ser el principal productor de oro,
zinc, plomo y estano; asi como, el segundo lugar en la produccion de cobre, plata
y molibdeno.

En el Peru, la produccion de cobre aumenté en 0.8%, plomo en 6.6%, hierro en
6.1%, estano en 6.7% y molibdeno en 8.6%, respecto al ano 2018. En contraste, la
produccion de oro, zinc y plata disminuy6 en el mismo periodo.

Un aspecto resaltante del 2019 es el mayor registro historico en la produccién de
cobre y molibdeno, debido principalmente a los resultados obtenidos por Southern
Peru Copper Corporation en su unidad minera Acumulaciéon Toquepala 1, como
consecuencia de su ampliacion. De esa manera, se alcanzé 2.46 millones de tone-
ladas métricas finas de cobre y 30,441 toneladas métricas finas de molibdeno.

En ese sentido, otro de los metales que ha mantenido un notable crecimiento fue
el hierro con una produccion de 10 millones de toneladas métricas finas, debido
a la mayor produccién de Shougang Hierro Peru S.A.A. a consecuencia de su am-
pliacion de planta en Marcona y la mayor produccién de Minera Shouxin Peru S.A.
Por el contrario, el zinc disminuyo sus niveles de produccién que tuvo en el 2018,
como resultado de la menor produccion de Compaiiia Minera Antamina S.A. y Vol-
can Compania Minera S.A.A.

A nivel regional, Arequipa se ubicé como principal regidén productora de cobre,
pese a la menor produccion de Sociedad Minera Cerro Verde S.A.A. y Minera Las
Bambas S.A.

Asimismo, la regidon Cajamarca se posicioné como primer productor de oro por
la presencia de Minera Yanacocha, Compania Minera Poderosa, Compania Minera
Ares, entre otras. De manera similar, la region Ancash se mantiene como principal
productora de zinc gracias al buen desempeno de Compania Minera Antamina;
mientras que Pasco continia como el mayor productor de plomo como resultado
de los mayores volumenes de produccion de Compania de Minas Buenaventura y
Sociedad Minera el Brocal.

En cuanto al hierro, resalta Ica, pues en dicha regién se encuentra operando
Minera Shouxin y Shougang Hierro Peru, unicas productoras de dicho metal. Es
mas, la region Puno es lider en produccidén de estano, donde se ubica la inica mina
productora, San Rafael, operada por Minsur.

Por ultimo, las regiones Junin y Arequipa lideraron la produccion de plata y
molibdeno, respectivamente. Entre las principales empresas que resaltaron por su
contribucién en la produccion metalica destacan Sociedad Minera Cerro Verde por
su aporte a la produccioén de cobre y molibdeno, a Compaiia Minera Antamina que
tiene participacion en la produccioén de cobre, zinc y plata, y a Southern Peru Cop-
per por ser una de las principales productoras de cobre, molibdeno y plata.

Asimismo, Minas Buenaventura y Sociedad Minera El Brocal tienen un impor-
tante aporte en la produccién de plata y plomo; mientras que, Minera Yanacocha y
Minera Poderosa. destacan por ser las principales empresas productoras de oro.

A nivel latinoamericano, PERU ocupa el primer lugar en
reservas de plomo, plata y molibdeno, el segundo lugar en
reservas zinc, oro y cobre, y el tercer lugar en estano

En cuanto a las companias mineras lideres en la produccion de hierro y
estano, sobresalen Shougang Hierro Peru y Minsur, respectivamente.

Es importante mencionar también a los recursos minerales no metalicos,
cuya explotacion tiene cada vez mayor relevancia por sus aplicaciones en in-
fraestructura, agricultura, industria, entre otras.

De esta manera, en el 2019, el Peru produjo aproximadamente 47 millones
de toneladas de mineral no metalico, reportando una disminucion de 24.6% re-
specto al ano 2018.

Los principales productos no metalicos, cuya explotaciéon se concentro6 es-
encialmente en Lima, Junin y Piura, fueron caliza, fosfatos y hormigoén.

Por ultimo, en cuanto a reservas, el Peru cuenta con las mayores reservas
de plata a nivel mundial, segundo pais con las mayores reservas de cobre y
molibdeno; asi como, cuarto en reservas de plomo.

Ademas, a nivel latinoamericano, ocupa el primer lugar en reservas de plo-
mo, plata y molibdeno, el segundo lugar en reservas zinc, oro y cobre, y el ter-
cer lugar en reservas de estaio.



2010 - 2019: PRODUCCION MINERA METALICA DE PERU

PRODUCTO 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
COBRE MillTMF 1.25 1.24 130 1.38 1.38 1.70 235 245 244 2.46
ORO TMF 164.08 166.19 161.54 151.49 140.10 146.82 153.01 151.96 140.21 128.41

ZINCMil TMF 147 126 128 135 132 142 134 147 1.47 1.40
PLATA TMF 3,640 3,419 3,481 3,674 3,768 4,102 4,375 4,418 4,160 3,860
PLOMO TMF 261,990 230,199 249,236 266,472 277,294 315,525 314,422 306,784 289,123 308,116
HIERROmIlITMF 6.04 7.01 668 6.68 7.19 732 7.66 8.81 9.53 10.12
ESTANO TMF 33,848 28,882 26,105 23,668 23,105 19,511 18,789 17,790 18,601 19,853
MOLIBDENO MF 16,963 19,141 16,790 18,140 17,018 20,153 25,757 28,141 28,034 30,441

2019:PERU EN RANKING MUNDIAL DE RESERVAS MINERAS

PRODUCTO LATINOAMERICA MUNDO
Cobre 2 2
Oro 2 7
Zinc 2 5
Plata 1 1
Plomo 1 4
Estano 3 9
Molibdeno 1 2
COBRE (MILES DE TMF) 2019 PART. % PLATA (TMF) 2019 PART. %
4 TOTAL MUNDIAL (REDONDEO) 870,000 100.0% TOTAL MUNDIAL (REDONDEO) 560,000 100%
== CHILE 200,000 23.0%  PERU 120,000 21.4%
I J PERU 87,000 10.0%  POLONIA 100,000 17.9%
AUSTRALIA 87,000 10.0%  AUSTRALIA 90,000 16.1%
PERU RUSIA 61,000 7.0% RUSIA 45,000 8.0%
MEXICO 53,000 6.1% CHINA 41,000 7.3%
_ ESTADOS UNIDOS 51,000 5.9% MEXICO 37,000 6.6%
INDONESIA 28,000 3.2% CHILE 26,000 4.6%
CHINA 26,000 3.0% ESTADOS UNIDOS 25,000 4.5%
KAZAJISTAN 20,000 2.3%  BOLIVIA 22,000 3.9%
ZAMBIA 19,000 2.2%  OTROS PAISES 57,000 10.2%
= STAD'ST'C AS MINER AS CONGO (KINSHASA) 19,000 2.2%
OTROS PAISES 220,000 25.3% ZINC (MILES DE TMF) 2019 PART. %

TOTAL MUNDIAL (REDONDEO) 250,000 100%

AUSTRALIA 68,000 27.2%

CHINA 44,000 17.6%

RUSIA 22,000 8.8%

MEXICO 22,000 8.8%

PERU 19,000 7.6%

KAZAJISTAN 12,000 4.8%

ESTADOS UNIDOS 11,000 4.4%

_ -~ I INDIA 7,500 3.0%
Ministerio BOLIVIA 4,800 1.9%
de Energlay Minas SUECIA 3,600 1.4%
CANADA 2,200 0.9%

OTROS PAISES 34,000 13.6%



ORO

TOTAL MUNDIAL
AUSTRALIA
RUSIA
SUDAFRICA
ESTADOS UNIDOS
INDONESIA
BRASIL

PERU

CHINA

CANADA
UZBEKISTAN
ARGENTINA
MEXICO

PAPUA NUEVA GUINEA
KAZAJISTAN

GHANA

OTROS PAISES

(TMF)

PLOMO (MILES DE TMF)
TOTAL MUNDIAL (REDONDEO)
AUSTRALIA

CHINA

RUSIA

PERU

MEXICO

ESTADOS UNIDOS

INDIA

KAZAJISTAN

BOLIVIA

SUECIA

TURQUIA

OTROS PAISES

2019 PART. %
(REDONDEO) 50,000 100%

10,000 20.0%
5,300 10.6%

3,200
3,000
2,600
2,400
2,100
2,000

1,900

1,800

1,600

1,400

1,000

1,000
1,000

6.4%
6.0%
5.2%
4.8%
4.2%
4.0%
3.8%
3.6%
3.2%
2.8%
2.0%
2.0%
2.0%

10,000 20.%

2019 PART. %

90,000
36,000
18,000
6,400
6,300
5,600
5,000
2,500
2,000
1,600
1,100
860
5,000

100%
40.0%
20.0%

7.1%

7.0%

6.2%

5.6%

2.8%
2.2%
1.8%
1.2%
1.0%
5.6%

MOLIBDENO (MILES TMF) 2019 PART. %

TOTAL MUNDIAL (REDONDEO)
CHINA

PERU

ESTADOS UNIDOS
CHILE

RUSIA

TURQUIA
MONGOLIA
ARMENIA

MEXICO

CANADA
ARGENTINA
UZBEKISTAN
IRAN

ESTANO (TMF)

18,000 100%
8,300 46.1%
2,900 16.1%
2,700 15.0%
1,400 7.8%
1,000 5.6%
700 3.9%
210 1.2%
150 0.8%
130 0.7%
100 0.6%
100 0.6%
60 0.3%
43 0.2%

2019 PART. %

TOTAL MUNDIAL (REDONDEO) 4,700,000 100%

CHINA
INDONESIA

BRASIL

AUSTRALIA
BOLIVIA

RUSIA

MALASIA

CONGO (KINSHASA)
PERU

BIRMANIA

VIETNAM

OTROS PAISES

2019: POSICION DEL PERU EN EL RANKING
MUNDIAL DE PRODUCCION MINERA
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1,100,000 23.4%
800,000 17.0%
700,000 14.9%

420,000
400,000
350,000
250,000
150,000
110,000
100,000
11,000

350,000

8.9%
8.5%
7.4%
5.3%
3.2%
2.3%
2.1%
0.2%
7.4%

MINERAS EN EL ANO 2019

En el ano 2019, el volumen total de exportaciones de los princi-
pales productos mineros metalicos registré un ascenso de 1.2%, con
respecto al afo previo, consistente esencialmente con los mayores
embarques de cobre, plomo, estano, hierro y molibdeno. Mas aun, los
metales anteriormente mencionados, superaron el volumen exporta-
do en el 2018 en 1.9%, 2.8%, 13.0%, 7.4% y 7.9%, respectivamente.

Analizando en detalle, el contexto internacional estuvo marcado por la in-
tensificacion de la guerra comercial entre las principales economias del globo,
asi como, las permanentes regulaciones ambientales chinas, aunado a la
menor demanda mundial de metales preciosos, debido a la continua fortaleza
de sus precios. Ante tal escenario, las menores cantidades exportadas se reg-
istraron por parte del oro, zinc y plata, los cuales, en comparacion con el 2018,
presentaron variaciones negativas de 6.4%, 1.7%, y 39.7%, respectivamente.

Asimismo, dentro de los principales metales exportados en el 2019, los
embarques de cobre representaron el 55.1% del volumen nacional exportado.
Seguidamente, las cantidades totales exportadas de zinc significaron el 25.8%.

De esta manera, ambos metales se mantuvieron en las primeras dos posi-
ciones, a pesar de la desaceleracion de la actividad econémica en la Republica
Popular de China, pais que se mantiene como el principal importador de cobre




y zinc a nivel mundial. Igualmente, cabe mencionar, en el tercer lugar, la partici-
pacion del plomo con el 17.7%, siendo que estos 3 metales, en conjunto, repre-
sentaron el 98.6% del volumen total de exportaciones metalicas.

VALOR DE LAS EXPORTACIONES

En el afio 2019, las exportaciones nacionales ascendieron a US$ 47,688
millones, de los cuales US$ 28,074 millones (58.9%) correspondio a productos
minero metalicos, mientras que, US$ 604 millones (1.3%) a productos minero
no metalicos. En conjunto, el valor de exportaciones de los productos mineros
sumo6 US$ 28,678 millones (60.2%), significando una disminucion de 2.9% con
res pecto al 2018.

De esta forma, el subsector minero reafirma su posicién como principal
aportante al total de las exportaciones del Peru. De la misma manera, el resulta-
do anual del valor de las exportaciones metalicas al término del 2019 no fue
favorable, siendo que decrecié en la misma magnitud (2.9%). Esta disminucion
respondié a los menores valores exportados de cobre, zinc, plomo y plata.

No obstante, es de destacar las variaciones interanuales positivas al-
canzadas por el oro, hierro, molibdeno y estano, producto del incremento de
la cotizacidn del oro y hierro en 9.7% y 34.7%, cada uno; mientras que para el
caso del molibdeno y estaino se debié a la mayor variacion interanual en el vo-
lumen nacional exportado.

Dentro de los principales metales de exportacién se encuentra, en primer
lugar, el cobre con 29.1% de participacion en el monto total exportado mientras
que. en segundo puesto, se posiciona el oro con 17.8% y tercero, el zinc con
4.4%. Estos tres metales, en conjunto, representaron mas del 50% de las ex-
portaciones nacionales.

En referencia a los principales destinos de exportaciéon de los productos
mineros metalicos, encontramos a China ocupando el primer lugar, representan-
do el 40% del valor exportado, seguido por Suiza y Canada con participaciones
iguales a 8% y 7%, respectivamente. Continuando con la lista se encuentran
India, Japén, Corea del Sur, Estados Unidos, Emiratos Arabes Unidos y Brasil
que, en conjunto, atraen el 26% de las exportaciones mineras.

En lo que respecta a las exportaciones no metalicas, en el 2019, se re-
gistro un descenso de 4% con respecto al ano anterior exportandose US$ 604
millones, como consecuencia de la disminucidén en los precios de exportaciéon
en 5.1%, pese al incremento en el volumen interanual embarcado (1.2%

APORTE DE LA PRODUCCION MINERA AL PBI

A pesar de la recuperacion del PBI minero metalico en los ultimos meses del
ano, al cierre del 2019, el PBI de la mineria metalica descendi6 ligeramente en
0.8%, con una suma de S/ 49,537 millones. A pesar de ello, la mineria metalica
representd en el 2019 el 9.1% del total del PBI nacional.

Cabe destacar que la produccion de cobre aporté el 56% del total de PBI
minero metalico, mientras que el oro y zinc 12% cada uno

COBRE

En el 2019, la produccién cuprifera mundial registré6 una disminucién de
0.1% en comparacioén a lo obtenido en el aho 20181. Esto debido a una menor
produccién de las minas Batu Hijau y Grasberg en Indonesia, donde se bus-
caban nuevas zonas mineralizadas; asi como, la menor produccion en Chile a
causa de menores leyes de mineral, huelgas e interrupciones relacionadas con
el clima.

Es mas, la producciéon en Zambia de cobre extraido y refinado se vio afecta-
do por un nuevo arancel de importacién de concentrados de cobre. Cabe resal-
tar que, la tension comercial entre Estado Unidos y China continudé, impactan-
do sobre todo a China, la cual tuvo que aumentar su capacidad de refineria para
compensar el cierre de sus fundiciones por mantenimiento. Sin embargo, otros
paises aumentaron su produccion como el Congo, Australia y México.

El Peru en el ano 2019 se mantuvo en segundo lugar como productor mun-
dial de cobre con una participacion del 12.1% del total producido, una posiciéon
después de Chile quien ocupé el primer lugar representando el 27.5% del total
y una ubicacién antes de China quien ocup? el tercer lugar conteniendo el 7.9%
del total producido.

Mas aun, en el 2019 comenzé a operar el proyecto Ampliacién Toquepala
permitiendo obtener mayores volimenes de mineral. En esa linea, es impor-



tante remarcar que, en el 2019, la produccién nacional de cobre reporté su vo
lumen mas alto de la ultima década.

Por otro lado, la produccion nacional de cobre en el 2019 registré un aumen-
to de 0.8% con referencia al ano 2018. Este resultado se debié principalmente a
un mejor desempeno obtenido por Southern Peru Copper Corporation, regis-
trando un aumento en su produccién de 25.3% con referencia al aho anterior,
pese a la menor produccién reportada por Sociedad Minera Cerro Verde (-4.1%)
y Minera Las Bambas (-0.7%); asi como Compania Minera Antapaccay
y Minera Chinalco Peru que vieron reducida su produccion en 3.8% y 8.8%, re-
spectivamente.

A nivel regional, Arequipa se mantiene en primer lugar con una produccion
de 478,748 toneladas métricas finas de cobre, representando el 19.5% del total
producido y una disminucién con respecto al ano anterior de -3.6%. Mientras
que, Ancash y Apurimac se ubicaron en segundo y tercer lugar con una pro-
duccioén de 466,106 y 382,536 toneladas métricas finas, reflejando el 19.0% y
15.6% del total producido,Cu

2010-2019: PRODUCCION NACIONAL DE COBRE
(MILLONES DE TMF)

Fuente: Declaracidon Estadistica Mensual (ESTAMIN) - Ministerio de En-
ergia y Minas.1/ Segun el “Mineral Commodity Summaries 2020” del Servicio
Geoldégico de los Estado Unidos (USGS, por sus siglas en inglés). respectiva-
mente.

Cabe destacar que las tres regiones en conjunto representan el 54.1% del
total.

A nivel de empresas, Sociedad Minera Cerro Verde se posicioné como prin-
cipal productor de cobre con 473,980 TMF y una participacion del 19.3%, segui-
do por Compaiia Minera Antamina en segundo lugar con 459,513 TMF repre-
sentando 18.7% del total; mientras que en tercer lugar se posicioné Southern
Peru Copper Corporation con 414,394 TMF, reflejando el 16.9% de la produccion
nacional.

Con respecto a las reservas de cobre, Peri mantiene 87 millones de tone-
ladas de contenido fino (Segun el Servicio Geoldgico de los Estados Unidos),
reflejando una participaciéon del 10.0% del total de reservas mundiales, permi-
tiendo al Peru ubicarse e

PERU: PRODUCCION de ORO

En el 2019, la produccion mundial de oro mantuvo los niveles
alcanzados en el 2018 (3,300 TMF), en la medida que, el incremento
de la produccién minera en paises como Australia, China e Indone-
sia compensaron la disminucién de la produccion aurifera en Peru,

Sudafrica, Estados Unidos y Zimbabue.

En tal sentido, el aumento interanual de la inversion en fondos cotiza-
dos en bolsa en base al oro (ETF, por sus siglas en inglés, asi como similares
productos) en 426% que menguado por el decremento de 11% en el consumo
conjunto de joyas, barras y monedas, en vista que los consumidores respond-
ieron a los continuos y elevados aumentos de los precios internacionales de
este metal precioso.

De la misma manera, a pesar de que los bancos centrales se mantuvieron
como compradores netos en los ultimos diez anos, su demanda interanual dis-
minuyé en 1% (segun, World Gold Council).

En tal sentido, es preciso senalar, en especifico, la reduccion interanual del
consumo del sector joyeria en 6%, como resultado, entre otros factores, de una
contraccion en la demanda por parte de la Republica de India y la Republica
Popular de China en 9% y 7%, respectivamente, economias que se ubican entre
los principales importadores de oro a nivel mundial, representando, en conjun-
to, mas del 50% de la demanda mundial de oro en los ultimos anos.

En Peru, la produccion de oro correspondiente al aho 2019 alcanzé un
volumen de 128.4 toneladas métricas finas (3.9% de la produccion mundial),
ratificando su liderazgo en Latinoamérica, asi como, posicionandose a nivel
mundial en el octavo lugar, a pesar de registrar un descenso interanual de 8.4%.

En cuanto a las regiones peruanas que destacan por la produccion de
este metal precioso, tenemos en primer lugar a Cajamarca que se posiciona
como la regioén lider en produccion aurifera (32.1 toneladas métricas finas),



aumentando en 2.4% su produccion durante el aho 2019, con respecto a la del
ano anterior, y aportando el 25% de la produccion nacional de dicho metal.

En segundo lugar, encontramos a La Libertad (30.5 toneladas métricas
finas) con una contribucién del 23.8%, mientras que, el tercer lugar es ocupado
por Arequipa (18.8 toneladas métricas finas) con una participacioén igual a
14.6% de la produccion total.

De esta manera, estas tres regiones, en conjunto, representaron el 63.4%
de la produccién de oro en el territorio nacional.

A nivel de empresas, Minera Yanacocha afirmoé su liderazgo aportando el
12.7% de la produccién aurifera total al incrementar su produccién en 1.8%,
con respecto al 2018.

2010-2019: PRODUCCI('),N NACIONAL DE ORO
(TMF) -2019: PRODUCCION NACIONAL DE ORO
POR REGIONES

(DISTRIBUCION PORCENTUAL) 1/ Datos preliminares.

Fuente: Declaracion Estadistica Mensual (ESTAMIN) - Ministerio de Energia
y Minas. Incluye produccion estimada de los mineros artesanales de Madre de
Dios.

En el aho 2016, se incorporé la informacién estimada de
la produccion artesanal de Piura, Puno y Arequipa.

La empresa anuncid el inicio de la fase operativa de su proyecto Quecher
Main, el mismo que tiene por objetivo extender la vida util de Yanacocha hasta
el 2027.

En segundo y tercer lugar, se ubicaron Compania Minera Poderosa (9.3 ton-
eladas métricas finas) y Compania Minera Ares (6.7 toneladas métricas finas),
las cuales superaron su produccion alcanzada el ano anterior en 7.8% y 2.3%,
respectivamente.

Por su parte, Minera Barrick Misquichilca (5.8 toneladas métricas finas), Con-
sorcio Minero Horizonte (5.6 toneladas métricas finas) y Shahuindo (5.1 tone-
ladas métricas finas) aportaron el 4.5%, 4.3% y 4.0% de la produccién nacional,
de los cuales, la primera empresa registré el mayor descenso con respecto al
ano previo (44.1%), mientras que, Shahuindo, el mayor incremento (84.0%) al
alcanzar su maxima produccioén durante el primer trimestre del 2019 como con-
secuencia de un aumento sostenido de su produccion diaria, ademas de seguir
invirtiendo en ampliar la capacidad de producciéon y mejorar su infraestructura.

Con relacién a las reservas de oro (probadas y probables), Peru posee
2,100 toneladas métricas finas (segun el Servicio Geoldgico de los Estados Un-
idos), significando una participacion del 4.2% de las reservas mundiales, por lo
cual se ubica en el séptimo puesto en reservas a nivel mundial y en segundo

lugar a nivel de Latinoamérica.

COTIZACION Y EXPORTACIONES DE ORO

En el 2019, el precio internacional del oro mantuvo la tendencia creciente,
registrando un impulso desde el mes de junio, el cual le permitié alcanzar un
incremento interanual de 9.7% ante la creciente incertidumbre por el desenlace
de las tensiones comerciales internacionales iniciadas el ano previo.

Asimismo, la volatilidad del délar causada principalmente por la desace-
leracion de la economia mundial, asi como el riesgo geopolitico, aumenté sig-
nificativamente el valor del oro, en la medida que este metal precioso perma-
nece considerado como activo de refugio.

EXPORTACIONES

En el ano 2019, el volumen de oro exportado fue de 6,09 miles de onzas troy,
representando una disminucién igual a 6.4% respecto al aho anterior, siendo
que en el mes de mayo se exportaron 578.4 miles de onzas troy, registrando el
mayor nivel de exportacion del ano.

No obstante, el incremento en la cotizacion interanual de este metal pre-
cioso (9.7%) mengud el impacto del factor volumen contribuyendo asi a un
mayor valor de exportacion en el 2019, el cual ascendié a US$ 8,482 millones,
superando en 2.7% el nivel alcanzado en el 2018.

Mas aun, el oro tuvo una participaciéon de 17.8% en el total de exportac-
iones nacionales, siendo Suiza el principal pais destino en el 2019, absorbien-
do el 32.4% del total; mientras que, Canada ocupé el segundo lugar atrayendo
el 24.7%.

De igual manera, en tercer y cuarto lugar, le siguen India y Emiratos Ara-
bes Unidos, principales mercados de joyeria, los cuales representaron en con-
junto el 36%.



PERU:PRODUCCION de PLATA

En el ano 2019, la produccién mundial de plata superé en 0.4% el registro
alcanzado en el 2018 como resultado del aumento en la producciéon de minas
en Argentina, Australia, México y Polonia, en un contexto de incremento por
tercer ano consecutivo en el consumo de monedas y barras.

Al mismo tiempo, Peru afirmé su posicion huevamente como el segundo
mayor productor de plata a nivel mundial con una participacion del 14.3% en la
produccioén argentifera global, solo detras de México.

Asimismo, la produccion nacional de plata en el 2019 fue de 3,860 tonela-
das métricas finas, representando una contraccion de 7.2% respecto al 2018,
debido a la caida de produccion registrada por mas de la mitad de compainias
mineras.

En efecto, dentro de las empresas que registraron las mayores reducciones
de produccion se encuentran Compania Minera Antamina, Compania de Mi-
nas Buenaventura y Compania Minera Ares con una disminucion interanual
de 9.4%, 28.6% y 19.4%, respectivamente; asi como, Volcan Compaiia Minera,
cuya produccion de plata sufrié un descenso de 11.1%, respecto al 2018, debi-
do a problemas operativos, a pesar de la reduccion significativa que su costo
unitario de produccién ha registrado en los ultimos cinco anos.

Mas aun, la menor produccion alcanzada por las mineras estuvo vinculada
a la menor ley del mineral extraido, de los cuales, para el caso de Compaiia de
Minas Buenaventura, también fue resultado de las paralizaciones y bloqueo de
accesos suscitados en la mina Orcopampa.

No obstante, dicho efecto negativo fue aminorado por el crecimiento en los
volumenes de produccién de Minera Chinalco Peru (34.6%), respaldado por sus
unidades mineras Toromocho y Tunshuruco, de la misma manera que Southern

Peru Copper (27.6%) por el efecto neto de un mayor volumen de mineral trata-
do.lgualmente, cabe mencionar que, Compaiia Minera Antamina, Compania de
Minas Buenaventura y Compania Minera Ares ocupan las primeras tres posi-
ciones con 12.8%, 12.1% y 10.8% de la produccién nacional de plata, respecti-
vamente; lo cual sumado a la producciéon de Volcan Compainia Minera, Minera
Chinalco Peru y Southern Peru Copper concentran el 51.2% de la produccion
nacional de dicho metal.

2010-2019: PERU, F”RODUCCI(')N DE PLATA (TMF)
2019: PRODUCCION NACIONAL DE PLATA POR
REGIONES (DISTRIBUCION PORCENTUAL)

1/ Datos preliminares. Fuente: Declaracion Estadistica Mensual (ESTAMIN) -
Ministerio de Energia y Minas.

A nivel regional, las principales empresas lideres en la produccion de plata
se concentran en el centro del pais. Tal es el caso de Junin, Pasco y Ancash
con participaciones de 17.4%, 17.1% y 16.9%, respectivamente. Le siguen Lima,
Ayacucho y Arequipa con una representacion conjunta del 30% de la produc-
cién nacional de plata, resultando que, las seis regiones mencionadas, produ-
jeron el 81.3% de la produccidon nacional de este metal precioso.

De la misma manera, cabe resaltar que, en la actualidad, segun el Servicio
Geologico de los Estados Unidos, Peru mantiene las mayores reservas de plata
a nivel mundial con 120,000 toneladas métricas finas, representando el 21.4%
del total estimado de reservas globales, probadas y probables, ubicandolo en
el primer lugar y alcanzado una variacion positiva de 9.1%, con respecto a lo
registrado el 2018.

EXPORTACIONES DE PLATA 2019

En el 2019, el volumen exportado fue de 4.7 millones de onzas troy repre-
sentando una reduccidén de 39.7% respecto al 2018. En tal sentido, a pesar de
la mayor cotizacién internacional de plata promedio resultante en el 2019, el
valor de las exportaciones anuales habria descendido en 38.4% impactado por
el factor volumen, alcanzando asi una cifra de US$ 76 millones.

Actualmente, la plata constituye el 0.2% del valor total exportado a nivel
nacional y el 0.3% dentro de los productos minero metalicos.

Asimismo, si consideramos el destino de las exportaciones de plata, Es-
tados Unidos, a pesar de haber disminuido su participacién con respecto a lo
registrado en el 2018, mantiene su posicion como el principal destino de este
metal atrayendo el 55.7% (US$ 42.1 millones), debido a su alta demanda por el
sector industrial. Le siguen Canada y Brasil que absorben el 22.0% y 15.7% de
las exportaciones de plata, respectivamente.

En conjunto, estos tres paises previamente mencionados cautivaron el
93.4% del valor embarcado de este metal precioso en el 2019
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PERU:PRODUCCION de ZINC

En el 2019, la produccion mundial de zinc se estimé6 en 13.0 millones de to-
neladas métricas finas (TMF), representando un incremento de 4.0% respecto
al 2018. Esta variacién se debe principalmente al incremento en la producciéon
de minas de Australia, China y Sudafrica. En Australia, en el mes de mayo,
comenzaron las actividades del proyecto de relaves de la mina Woodlawn, asi
como, se produjeron aumentos significativos en la producciéon de las minas
Dugald River, Lady Loretta y dos proyectos de reprocesamiento de relaves au-
torizados en 2018. En Africa, la produccion aumenté en la mina Gamsberg, la
cual se habilité a finales de 2018.

Durante este mismo periodo, el Peru se consolidé como el segundo pais
con mayor produccion de zinc en el mundo, alcanzando un volumen de 1.4
millones de TMF, lo cual representa el 10.8% de la produccion global de zinc.
Asimismo, China se mantiene como el primer productor mundial de zinc, con
el 33.1% del volumen total producido, y Australia alcanza el tercer lugar con
una participacion de 10.0%.

En el ambito doméstico, la produccion nacional de zinc registré una con-
traccion del 4.7% con respecto a lo alcanzado en el 2018. Debido principal-
mente a la menor produccién obtenida durante el primer trimestre del ano, por
Volcan Compania Minera y Nexa Resources Peru quienes, al cierre del 2019,
obtuvieron menores resultados por 3.8% y 2.9% respectivamente.

En el analisis por regiones, Ancash mantiene su liderazgo con una produc-
cién que asciende a 423,479 toneladas métricas finas (TMF), la cual equivale al

30.2% de la produccién nacional de zinc. No obstante, cabe acotar que la com-
paracion interanual de la produccién de esta regién, arroja una contraccién de
20.8% respecto a lo reportado el 2018. Mientras tanto, la regién Junin alcanzé el
segundo puesto con una produccioén anual de 276,256 TMF de zinc; y, en tercer
lugar, se ubicé la region Pasco con 241,806 TMF.

Es importante agregar que, las 3 regiones mencionadas representan en
conjunto el 67.1% de la produccion nacional de zinc.

A nivel de empresas, Minera Antamina culminé el ano en primer lugar, con
un total de 365,752 TMF de zinc y un aporte del 26.0% de la produccion

2010-2019: PRODUCCION NACIONAL DE ZINC

(MILLONES DE TMF)
2019: PRODUCCION NACIONAL DE ZINC POR

REGIONES (pisTRIBUCION PORCENTUAL)

Fuente: Declaracién Estadistica Mensual (ESTAMIN) - Ministerio de Energia
y Minas. nacional, mientras que en segundo lugar se ubicé Volcan Compaiia
Minera con 145,064 TMF y el 10.3% de participacion, para dar paso en tercer
lugar a Nexa Resources Peru S.A.A con 132,198 TMF de produccion de zinc y el
9.4% del total por empresas.

Con respecto a las reservas (probadas y probables) de zinc, Peru posee 19
millones de toneladas métricas finas (segun el Servicio Geolégico de los Esta-
dos Unidos), logrando con ello, ubicarse en segundo lugar a nivel de América
Latina y en quinto lugar a nivel mundial.

EXPORTACIONES DE ZINC

Las exportaciones nacionales de zinc registraron en el ano 2019, un valor de
US$ 2,103 millones, resultado inferior en 18.3% en comparacioén a lo obtenido
en el 2018. Esta contraccion es explicada por el dinamismo tanto de la variable
precio como de la cantidad. La variaciéon de precio se originé por un efecto in-
directo a causa del aumento de 4% en la produccion mundial, lo cual, por ley
de oferta y demanda, provocé la disminucion del precio. De manera similar, la
variacion de cantidad tiene su origen en el ambito nacional, en donde se obtuvo
una menor produccién de zinc durante el primer trimestre del ano, lo cual a su
vez provoco una reduccion en la produccién anual acumulada del mineral.

Segun el destino de las exportaciones, China se mantiene como el principal
demandante de la produccién nacional de zinc, representando el 24.1% del vo-
lumen exportado total. En segundo lugar, se ubica Corea del Sur con el 13.7%
de participacion, desplazando a Espana al tercer lugar, quien ahora ostenta el
12.4% del total.



PERU:PRODUCCIONIde PLOMO

La produccion mundial de plomo registré una
disminucién de 0.9% en el aho 2019 en con-
traste a lo obtenido en el 2018. Esto debido
principalmente a las tensiones entre EE.UU y
China que afectaron la demanda de los metales
industriales. En este contexto, China anuncié
su plan para incrementar los aranceles a los
bienes estadounidenses. Esto, sumado a la
menor producciéon en la mina Idaho en Esta-
dos Unidos como resultado de una huelga de
empleados que comenz6é en marzo de 2017,
propicié que la extraccién de plomo disminu-
yera.

En este panorama, China conserva el primer lugar aportando el 46.5% de la
produccion global, dado que mantuvo sus niveles de produccion (2,100 TMF);
Australia reflejé una disminucién de 0.5% en sus niveles de producciéon a com-
paracion del ano previo llegando a reportar 430 TMF; mientras, Peru se man-
tiene como tercer productor de plomo a nivel mundial llegando a producir 308
TMF, significando un aumento de 6.5% con relacion al afio 2018. En conjunto
los tres paises representaron el 62.8% de la produccion mundial.

A nivel nacional, la produccion de plomo en el 2019 aumenté en 6.6% en
comparacion al ano 2018, debido a un mayor volumen de mineral extraido por
Sociedad Minera El Brocal (27,054 TMF); a pesar de presentarse una disminucion
de precios en los metales durante el primer semestre el 2019. Este resultado,
sumado a la produccion favorable de Volcan Compania Minera (22,039 TMF),
permitié contrarrestar la menor produccién de Compania de Minas Buenaven-
tura (27,356 TMF) y Compaiia Minera Chungar (23,718 TMF) que disminuyeron
en 0.2% y 5.0%, respectivamente.

A nivel regional, Pasco se consolidé como lider en produccion de plomo
al concentrar el 32.6% del total, es de resaltar que, comparando el volumen
de produccion del 2019 con referencia al ano 2018, se puede apreciar como la
region paso a registrar un incremento de 8.5%. Asimismo, en segundo y tercer
lugar se ubican Lima y Junin representando el 16.9% y 14.7%, respectivamente.
Las tres regiones mencionadas contienen el 64.3% de la produccion nacional.

A nivel de empresas, Compania de Minas Buenaventura se mantiene en
primer lugar como mayor productor de este metal, llegando a reportar 27,356

2010-2019: PRODUCCION NACIONAL DE PLOMO
(MILES DE TMF)

2019: PRODUCCION NACIONAL DE PLOMO POR
REGIONES (DISTRIBUCION PORCENTUAL)

1/ Datos preliminares.

Fuente: Declaracion Estadistica Mensual (ESTAMIN) - Ministerio de Energia
y Minas toneladas métricas finas (TMF) y representando el 8.9% del total. En
segun lugar se ubica Sociedad Minera el Brocal con una produccioén de 27,054
TMF, conteniendo el 8.8% de participacion. Mientras que, en tercer lugar, se en-
cuentra Compania Minera Chungar con 23,718 TMF y reflejando un aporte del
7.7% del total producido.

Es de resaltar que dentro de la cartera de exploraciéon se cuenta con el
proyecto San Pedro, operado por la empresa PanAmerican Silver Huaron, que
cumpliendo con los requisitos de inicio de construccion de mina podria con-
tribuir con el aumento de la produccion.

EXPORTACIONES

En el 2019, el volumen exportado fue de 816,145 toneladas, significando
un incremento de 2.8% con respecto al 2018. Esto se debe esencialmente a los
mayores volumenes de produccidn por parte de Sociedad Minera El Brocal

A pesar del aumento en el volumen exportado, el valor de las exportaciones
disminuyeron en 1.0%, lo cual fue compensado por un aumento en el precio,
alcanzando una cifra de US$ 1,530 millones.

Actualmente, el plomo representa el 3.2% del valor total exportado a nivel
nacional y el 5.5% dentro de los productos mineros metalicos.

Segun el destino de las exportaciones de plomo, China se posiciona como
el principal destino de este metal reflejando una participacion de 24.4% (US$
372.3 millones); mientras que en segundo y tercer lugar se encuentra Corea del
Sur y Canada que representan el 19.7% y 5.6%, respectivamente



PERU:PROPUCCIONde'HIERRO

En el 2019, la produccién mundial de hierro ascendié a 1,500 millones de
TMF, lo cual representa un incremento del 2.0% en comparacion a lo reportado
en el 2018. Este resultado favorable se logré a pesar del dificil inicio de ano,
que debié afrontar el mercado internacional de este mineral, a causa del défi-
cit de oferta provocada por la mayor demanda de hierro para la produccién de
acero (aleacion de hierro y carbono) y a los trastornos de suministro de los
principales paises productores de hierro, Australia y Brasil.

En el primer semestre del aho, Australia tuvo que afrontar la embestida
del cicléon Verdnica y el incendio en la instalacién portuaria de Cape Lamber de
propiedad de Rio Tinto, lo cual ocasion6 que la empresa redujera su guia de
produccidén de hierro para ese ano, seguido por la empresa BHP que redujo su
produccién de mineral de hierro para 2019, de 8 a 6 millones de toneladas debi-
do a los impactos del mismo ciclon.

Mientras tanto en Brasil, se registré una contraccion en la produccion de
hierro, a causa del colapso de la presa de relaves de la empresa Vale en Bru-
madinho, que conducira al desmantelamiento de las presas de relaves restantes
durante los siguientes tres anos. Sin embargo, se espera que el pais sudamer-
icano se recupere en los proximos anos, como resultado de una soélida cartera
de proyectos y bajos costos operativos.

En el segundo semestre del ano, la oferta de hierro recuperé fuerza
en el mercado internacional, producto de mayores volumenes de produccién
provenientes de Australia fundamentalmente.

En el ambito nacional, la produccién de hierro acumula su quinto ano de
crecimiento continuo, llegando en el 2019, a 10.12 millones de toneladas métri-

cas finas (TMF). Lo cual representa un incremento de 6.2% respecto al ano pre-
vio y un 67.5% mas en relacion al 2010.

Realizando un analisis geografico, durante el 2019, Ica se mantuvo como
la Gnica region productora de hierro en el pais con 10.12 millones de TMF de
hierro, cifra alcanzada gracias a la participacidon de las empresas Shougang
Hierro Peru y Minera Shouxin Peru. Por un lado, Shougang Hierro Peru ostenta
el 95.5% de la produccion nacional, lo cual se traduce en 9.66 millones de TMF.

2010-2019: PRODUCCION NACIONAL DE HIERRO
(MILLONES DE TMF)

2019 : PRODUCCION NACIONAL DE HIERRO POR

EMPRESA (DISTRIBUCION PORCENTUAL)

Fuente: Declaracién Estadistica Mensual (ESTAMIN) - Ministerio de Energia
y Minas, ampliacidon de planta de beneficio en Marcona, concluida en julio de
2018, contribuy6 para alcanzar en el 2019, un incremento de produccién del
6.26% respecto al ano anterior.

Mientras tanto, Minera Shouxin Peru alcanzé el restante 4.5% de la partic-
ipacién y un volumen de produccion de 0.45 millones de toneladas métricas
finas (TMF). Bajo este mismo tipo de analisis, es relevante mencionar el poten-
cial geolégico de dos importantes proyectos de construccion, Hierro Apurimac
(regién Apurimac) y Pampa de Pongo (region Arequipa), que de concretarse po-
drian incrementar la produccidén anual en 5 veces lo obtenido durante el 2019.
Se estima que el proyecto Pampa de Pongo inicie construccion en el 2021,
mientras que Hierro Apurimac se encuentra en etapa de prefactibilidad.

En cuanto a reservas probadas y probables de este metal, el Peru registra
un total de 1,475 millones de toneladas métricas finas, segun lo reportado en la
Declaracion Anual Consolidada (DAC) 2018, del Ministerio de Energia y Minas.

EXPORTACIONES

Durante el periodo 2019, se logré obtener US$ 979 millones en valor de
exportacion de hierro, representando una mejora del 102% respecto a lo recau-
dado en el ano anterior. Resultado que se sustenta por el incremento del volu-
men de produccidén nacional y la subita alza en la cotizacion del metal durante
el primer semestre del ano. Asimismo, dicho resultado es el mayor registrado
desde el 2011, ano en el que se alcanzo la cifra de US$ 1,030 millones en valor
de exportacion de hierro.

Con respecto al destino de las exportaciones, China continua siendo el
principal demandante del hierro nacional exportado, representando el 95.3%
del volumen total. Seguido por Japén y Estados Unidos, quienes demandan el
4.3% y 0.5% del hierro exportado, respectivamente.
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En el 2019, la producciéon mundial de estaiio mostré una disminucion de 2.1%
respecto al 2018. Pese al mayor volumen de produccidon por parte del Congo,
ubicado en séptimo lugar dentro del ranking mundial; la demanda internacional
disminuyé debido a la guerra comercial entre Estados Unidos y China, principal
causante de una disminucién en la produccion de China e Indonesia ubicadas
en primer y segundo lugar respectivamente. En ese contexto internacional el
Peru ocupd el cuarto lugar en la produccién mundial con 19,853 TMF de estano.

La produccién nacional de estafno en el 2019 fue de 19,853 toneladas métri-
cas finas (TMF), reflejando un aumento de 6.7% en comparacion a lo registrado
en el 2018 (18,601 TMF), permitiendo de esta manera ubicar al Peru en cuarto
lugar a nivel mundial y primero a nivel de Latinoamérica con respecto a la pro-
duccién de estano. Dicho incremento se debe especialmente a los mayores
volumenes de mineral obtenido por parte de la empresa Minsur con su unidad
minera Nueva Acumulacién Quenamari - San Rafael localizada en la regién de
Puno. Asimismo, se extendid la operacion de Ore Sorting en la unidad minera
San Rafael con el uso de material depositado en las desmonteras (mineral de
baja ley) y se completé la construccion y comisionamiento del proyecto Relaves
B2 San Rafael segun su cronograma y presupuesto requerido, permitiendo de
esta manera aumentar significativamente la produccion de estano en el 2019 .

A nivel regional, Puno permanece como la unica regién productora de es-
tano, donde se ubica la mina San Rafael siendo operada por la empresa Minsur
S.A., que forma parte del conglomerado empresarial peruano grupo Breca.

Actualmente, en lo que respecta a los niveles de reservas segun el Servicio

RODUCCION de ESTANO

Geologico de los Estados Unidos, el Peru posee el 2.3% de las reservas mun-
diales de estano (110,000 toneladas), posicionando al Peru en el tercer puesto
a nivel de Latinoamérica, después de Brasil y Bolivia que se ubicaron en primer
y segundo lugar, respectivamente.

2010-2019: PRODUCCION NACIONAL DE
ESTANO (TMF) - 2019: DESTINO DE LAS
EXPORTACIONES NACIONALES DE ESTANO

Fuente: Sistema Integrado de Informacion de Comercio Exterior (SIICEX).
1/ Datos preliminares.

Fuente: Declaracion Estadistica Mensual (ESTAMIN) - Ministerio de Energia
y Minas.

COTIZACION

En el 2019, el estano presenté un buen inicio durante el primer trimestre,
registrando un precio promediode 953.7 ¢USS$ por libra. Sin embargo, el precio
del estano comenz6 a disminuir de manera progresiva durante el segundo y
tercer trimestre para luego estabilizarse en el ultimo trimestre, donde alcanzé
su cotizacion mas baja en el mes de noviembre registrandose 741.0 ¢US$ por
libra.

La disminucioén en el precio del estano tiene su origen en la guerra comer-
cial entre Estados Unidos y China que provocé un descenso en la cotizacién
internacional de estafno. Por consiguiente, la cotizacion promedio anual en el
2019 fue de 846.1 ¢USS.

EXPORTACIONES

En el 2019, el volumen de exportaciones de estano ascendi6 a 19.3 miles de
toneladas, reflejando un aumento de 13.0% con respecto al 2018, esto gracias
a la mayor produccion registrada por la unidad minera San Rafael y al incentivo
por parte de un ligero aumento en el precio del estaino, motivo por el cual se
obtuvieron US$ 371 millones en el valor de exportacion, reflejando un aumento
de 5.5% en comparacion de lo reportado en el 2018 (US$ 352 millones).

Actualmente, el estaino representa el 0.8% del valor de las exportaciones
nacionales y el 1.3% dentro de los productos mineros metalicos.

En cuanto a los principales destinos de exportacion de estaino, Estados
Unidos (US$ 144.6 millones) se ubica en primer lugar representando el 39.0%
del total exportado; mientras que, Paises Bajos (US$ 80.1 millones) y Japon
(US$ 40.8 millones) se ubican en segundo y tercer lugar conteniendo el 21.6%
y 11.0% del total exportado, respectivamente.
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La produccién mundial de molibdeno disminuyé en 1.0% con referencia
al 2018. China se mantiene como principal productor de este metal aportando
130,000 toneladas métricas finas (TMF), volumen similar al del afo anterior. En
segundo lugar, se encuentra Chile con 54,000 TMF; mientras que Estados Un-
idos se ubico tercero con 44,000 TMF. Es de resaltar que Peru se mantiene en
cuarto lugar registrando una produccioén de 30,441 TMF; mientras que México y
Armenia se ubicaron en quinta y sexta posiciéon alcanzando 16,000 y 5,400 TMF.

A nivel nacional, la produccion de molibdeno llegé a niveles de 30,441 TMF,
registrando un incremento de 8.6% en comparacion a lo registrado en el 2018.
Este resultado permitié que Peru se mantenga en cuarto lugar de la produccion
mundial, pero segundo a nivel latinoamericano.

Es de resaltar que la produccidn registrada en el 2019 es la mas alta de los
ultimos 10 anos, reflejando un aumento de 79.5% con respecto a la produccion
del 2010.

A nivel regional, Arequipa se consolidé como principal productor de molib-
deno con 13,007 TMF, representando el 42.7% del total. En segundo y tercer
lugar se encuentran Tacna (7,277 TMF) y Ancash (3,532 TMF) reflejando una
participacion del 23.9% y 11.6%, respectivamente.

Es de resaltar, que las tres regiones en mencion representan el 78.2% del
total de la produccion.

Con respecto a las empresas que reportaron mayor produccion de molib-

deno, destaca Sociedad Minera Cerro Verde. cpn (13,007 TMF) se posicioné
en primer lugar representando el 42.7% del total producido. En segundo lugar,
se encuentra Southern Peru Copper Corporation (10,563 TMF) con el 34.7%;
mientras que Compania Minera Antamina (3,532 TMF) se ubicé en tercer lugar
conteniendo el 11.6% del total producido.

Asimismo, Minera Las Bambas S.A. (1,783 TMF) se ubicé en cuarto lugar
pese a disminuir su produccion comparado a lo registrado el 2018, contiene el
5.9% del total producido; mientras que Hudbay Peru (1,272 TMF) y Minera Chi-
nalco Peru (284 TMF), se ubicaron en quinto y sexto lugar reflejando el 4.2% y
0.9%, respectivamente.

RESERVAS MUNDIALES: En cuanto a los niveles de reservas de molibde-
no, el Peru escalé una posicion, ubicandose en segundo lugar a nivel mundial
y en primer lugar a nivel de Latinoamérica con un total de 2.9 millones de TMF
(segun el Servicio Geoldgico de los Estados Unidos),mostrando un aumento
del 21.0% en relacion al ano previo y reflejando una participacion del 16.1% del
total.

EXPORTACIONES

En el ano 2019, el volumen de las exportaciones de molibdeno se incre-
mentaron en 7.9% en comparacion a lo obtenido en el 2018, alcanzando 29,323
toneladas. En junio, se report6 el volumen de exportacion mas alto con 3,244
toneladas.

Este aumento en los volumenes de exportacion, permitié un incremento
de 4.2% en el valor de las exportaciones., mostrando un aumento continuo des-
de el 2015.

Con respecto a los principales paises como destino de las exportaciones
de molibdeno, el primer lugar lo
ocupa Estados Unidos con US$ 322.7 millones, representando el 50.6%. En se-
gundo y tercer lugar se encuentran Chile (US$ 196.9 millones) y Paises Bajos
(US$ 39.6 millones) reflejando el 30.9% y 6.2% de las exportaciones
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