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      Dos mil dólares la onza para 2021 es el pronóstico que el 
banco Citibank de Nueva York ha dado para el precio del oro. 
A pesar del reciente retroceso en la cotización, Citi ve el bos-
que y no solo los árboles, notando que el contexto actual es 
propicio para el aumento del precio del oro.

       En un reporte publicado esta semana, los analistas de commodities del Citi 
establecieron que el precio del oro alcanzaría los USD 2.000 en el mediano pla-
zo y promediaría en USD 1.715 para la segunda mitad de 2020, en tanto que la 
demanda de los inversores permanecerá alta en el escenario global de bajas a 
negativas tasas de interés.

      Los analistas de Citi estiman que el crecimiento será gradual. “Pensa-      
mos que es más probable que los precios suban lentamente, pero generalmente 
manteniéndose entre los USD 1.600 – 1.700, más que realizando un aumento 
brusco al área de los USD 1.850 – 1.950”, establecieron los analistas.

         Analizando los indicadores técnicos, Citi observa una fuerte resistencia en 
el nivel de los USD 1.800 la onza, mientras que el nivel de soporte lo sitúa entre 
los USD 1.682 y los USD 1.720 la onza. Para el momento de redacción de esta 
nota, el primer nivel de soporte establecido por Citi, el llamado soporte menor, 
ha sido roto, cotizándose la onza de oro a USD 1.707. Con todo, esto sucedió 
luego de que el precio del oro alcanzara su mayor cotización desde 2012.

LA PLATA TAMBIEN APUNTA A SUBIR  DE PRECIO
       Pero Citibank no ve signos positivos exclusivamente para la cotización del 
oro. El precio de la plata también parece en condiciones favorables para crecer. 
Según el banco, el precio de la plata alcanzará los USD 22 para el tercer trimes-
tre del año.

         La plata ha visto un fuerte cambio en la fortuna a medida que la demanda 
de los inversores se recuperó significativamente la semana pasada, llevando 
los precios a su nivel más alto desde fines de febrero. Algunos analistas de 
materias primas han dicho que el futuro de la plata se ve brillante a causa del 
aumento de demanda industrial a medida que los países comienzan a aliviar las 
restricciones de bloqueo, implementadas hace dos meses para tratar de dete-
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ner la propagación del coronavirus.
     Sumado al entorno de tasas de interés de bajas a negativas, Citi dijo que las 
crecientes tensiones geopolíticas entre los EE. UU. Y China y la continua incer-
tidumbre en torno a la recuperación económica, después de que la pandemia 
COVID-19 diezmara el crecimiento global, respaldarán la demanda de refugio 
seguro que impulsarán los precios del oro y la plata.

Citibank  estima que precio del 
oro superará máximo histórico 

de US$ 2.000 para 2021



     Las fusiones y adquisiciones de oro vuelven a la agen-
da a medida que las restricciones disminuyen. Se espera que 
termine una pausa en la actividad de adquisición corporativa 
entre las mineras de oro a medida que se levanten las nue-
vas restricciones de viaje vinculadas al coronavirus en los 
próximos meses, despejando el camino para posibles com-
pradores, dijeron ejecutivos de la industria y administradores 
de fondos de EE,UU, Gran Bretaña y Alemania.

        Los acuerdos de este año han sido obstaculizados por medidas de cierre 
para frenar la propagación de la pandemia del virus, evitando que los compra-
dores viajen para inspeccionar los objetivos de adquisición.

         Las mineras hasta la fecha han alcanzado 275 transacciones por un valor 
de aproximadamente US$ 6.9 mil millones, incluida la deuda neta, según datos 
de Refinitiv, por debajo de 329 acuerdos valorados en alrededor de US$ 26.8 mil 
millones en los seis meses a junio de 2019.

       El recuento del año pasado incluyó el cierre de acuerdos multimillonarios 
por parte de las mineras Barrick y Newmont .

       “Nuestra industria está considerando el coronavirus como algo del pasado, 
ya que la mayoría de los países están facilitando los bloqueos y esto debería 
impulsar nuevamente la actividad de fusiones y adquisiciones”, dijo Ingo Hof-
maier, gerente general ejecutivo de finanzas corporativas y de proyectos de 
SolGold.

        “La incertidumbre y la incapacidad para visitar los sitios mineros clara-
mente no fue útil”.

       Solgold, cuyo mayor accionista es BHP, a principios de este mes llegó a un 
acuerdo de financiación por valor de hasta US$ 150 millones con la empresa de 
transmisión Franco-Nevada Corp.

        El oro se cotiza a su nivel más alto desde 2013, alrededor de  US$ 1,700 la 
onza, debido a su atractivo de refugio seguro.

      “Se nos muestran muchos más tratos, pero con el coronavirus, la diligen-
cia debida es complicada si no se está en el terreno y cerca del sitio”, dijo Bert 
Monro, director ejecutivo de Cora Gold, centrada en África Occidental.

       Los acuerdos de este año tomaron forma en gran medida antes del brote, 
dijeron ejecutivos y banqueros.

       En marzo, Endeavour Mining ofreció C$ 1 mil millones (US$ 726.9 millones) 
para Semafo, que cotiza en Toronto.
 
         Silvercorp Metals subió este mes su oferta por Guyana Goldfields, mien-
tras que Shandong Gold Mining de China ofreció C $ 230 millones (US$ 167.9 
millones) por los difíciles recursos de TMAC. SSR Mining también adquirió A- 
lacer Gold.

      “En general, esperamos más acuerdos en el espacio de mediana capital-
ización a medida que las empresas compiten para volverse relevantes”, dijo 
David Baker, de Baker Steel Capital Managers.
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       Considerado como valor refugio en tiempos de crisis, el oro, está mar-
cando máximos desde hace semanas.Son muchos los factores que ahora 
mismo ejercen influencia sobre el oro. La crisis sanitaria ha impactado en las 
economías de todo el mundo en mayor o menor medida y la incertidumbre es 
máxima a la hora de predecir qué puede suceder en el futuro inmediato y, más 
difícil todavía averiguar cómo afectará en el largo plazo. Por esto motivo el oro 
ha vuelto a convertirse en el valor refugio por excelencia, pero de una manera 
distinta en esta ocasión.

          Y esa manera distinta es que el coronavirus también ha impactado de lle-
no en la cadena de suministro de este metal precioso. La covid-19 ha obligado 
a cerrar minas, algunas refinerías y ha restringido el transporte intercontinen-
tal para abastecer la demanda.

     Falta de oferta: Expertos en el sector recuerdan que “cuando la pan-
demia explotó, la demanda de metal se disparó, haciendo que las estanterías 
de muchos distribuidores se vaciaran, sin posibilidad inmediata de reposición 
y creándose un cierto desabastecimiento”, lo que provocó un fuerte incremen-
to del precio del oro físico, señala Tomás Epeldegui, director de la delegación 
de Degussa España.

       Desde SEMPI Gold España, su director de comunicación, José María 
Martínez, coincide y cuenta cómo en Europa “las refinerías de oro tienen más 
demanda que oferta. En muchos casos las refinerías y casas de moneda están 
retrasando los pedidos porque no dan abasto, debido a la falta de producto 
procedente de las minas, por los cierres ante el contagio por el coronavirus 
de sus trabajadores o por la imposibilidad de contar con transporte aéreo de 
cargo” que traslade el metal.

       Explosión de demanda de Oro: Y a esta situación hay que su-
mar, que la restricción en la extracción, refino y distribución del oro ha venido 
acompañada de una explosión en la demanda del metal precioso: “En nuestro 
caso”, dice José María Martínez, de SEMPI Gold España, “el aumento de de-
manda ha sido tremendo. Si comparamos con el mismo periodo del año ante-
rior hemos doblado en demanda, facturación y dinero dedicado a la compra de 
oro físico, por parte de nuestros clientes”.

      En el caso de Degussa, su director destaca que “se ha generado una gran 

diferencia entre los que disponemos de metal para venderlo y entregarlo de 
manera inmediata” y los que tienen que aplazar la entrega. Al final “son sema-
nas de incertidumbre” que favorecen a quienes cuentan con el metal.

     Cierre de la mayor mina de Sudáfrica: El cierre de minas no es 
un asunto menor. Dice José María Martínez que “en Sudáfrica ha tenido que 
cerrar Mponeng, la más grande  mina de oro del mundo, situada en el nordeste 
de Sudáfrica y tuvo que cerrar de manera temporal por el positivo de 164 de sus 
trabajadores infectados de coronavirus”. Esta situación ha afectado a otras mi-
nas en la industria de la extracción de metales preciosos.

        ¿Qué ha supuesto el cierre de estas minas? De nuevo, la paralización de 
entregas de barras para su refino y, por lo tanto, para el funcionamiento de la 
cadena que va de la mina a la refinería y a las casas de moneda. Es decir, “du-
rante cerca de un mes ha habido un colapso de abastecimiento que ha afectado 
a la fabricación de lingotes y acuñación de monedas de inversión”, dice José 
María Martínez.

         Desde Degussa, su director para España recuerda, no obstante que 
“Sudáfrica ya no es el mayor productor del mundo” como sucedía hace años. 
En cualquier caso, “todavía es difícil recuperar el 100% de actividad ya que 
hay minas que por rentabilidad corren el riesgo de cerrar al no ser rentable la 
producción con los estándares de calidad y seguridad en el trabajo requeridos 
actualmente”.

        La tormenta perfecta: Así pues en el mercado del oro confluyen 
ahora dos situaciones que favorecen nuevas subidas en el precio del metal 
precioso que podría afectar también al de la plata: Por un lado un apetito inver-
sor creciente que multiplica la demanda, y al mismo tiempo, una restricción de 
oferta fruto del impacto de la covid-19 en la cadena de suministro del mineral.
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    Gobiernos de todo el mundo están enfrentándose a un dile-
ma inédito: después de semanas de órdenes de cuarentena 
que han reducido las tasas de infección, pero también han 
generado profundos efectos negativos en las vidas y los me-
dios de vida de las personas, ¿cuándo y cómo pueden reabrir 
sus economías de manera segura?
        La verdad incómoda es que no hay una respuesta fácil, y los gobiernos 
tienen que ponderar los beneficios y pérdidas entre los impactos negativos 
impuestos por las restricciones estrictas a las actividades económicas y el ex-
poner a sus poblaciones a un virus para el que no hay vacuna, no hay un tra- 

       El precio del oro se está preparando para alcanzar nuevos 
máximos históricos de su cotización en un entorno de exceso 
de deuda, deflación, la posibilidad de un resurgimiento de la 
inflación y la devaluación de las monedas que podrían cata-
pultar el precio del oro a US$2.000 por onza troy.
     Joe Foster, gestor del ETF VanEck, uno de los exchange-traded fund más 
grandes del mundo, se preocupa por las consecuencias de los US$9 billones 
(seis veces el PIB de España) inyectado por lo bancos centrales y gobiernos 
para mantener las economías y la contracción de la economía mundial. “Nos 
esperamos que el precio del oro alcance los US$2.000 en los próximos 12 me-
ses”. “Si tenemos un ciclo inflacionario más adelante o incluso un escenario 
peor, en ese caso nos podemos imaginar todos una cotización del oro sustan-
cialmente superior a $2.000 en los próximos años.” agregó Joe Foster.
     El precio del oro denominado en dólares se ha revalorizado un 38% en los 
últimos 12 meses y está en máximos de los últimos 8 años alrededor de los 
US$1.750. El récord histórico del precio del oro en términos nominales fue de 
US$ 1.921 en septiembre de 2011 (ataque a las torres gemelas de Nueva York).
       Tan sólo el balance del la Reserva Federal (el Banco Central de Estados 
Unidos) está alcanzando los US$7 billones, y los déficits gubernamentales au-
mentarán los desequilibrios económicos que ya habíamos analizado en la cri-
sis anterior de 2008 a 2012.
        Hay estos cuatro factores sistémicos adicionales que fomentarán el auge 
del precio del oro como valor refugio: Primero, el oro protege a los inversores 
ante shocks deflacionarios a corto plazo provocados por la crisis COVID-19 y 
el cierre de las más grandes economías. Segundo, la exposición a los metales 
preciosos es una cobertura contra la inflación debido a los estímulos ilimitados 
de los gobiernos que podrían llevar a una inflación de dos dígitos similar a los 
años 70. Tercero es una cobertura ante la perdida de confianza en el dinero fíat.
     Cuarto: finalmente, según Joe Foster “los gobiernos están destruyendo el 
sistema de monedas fíat que se estableció en 1971. Si los extranjeros e inver-
sores pierden la confianza en el sistema de moneda de reserva mundial del 
dólar el sistema podría colapsar y por tanto impulsar el precio del oro a niveles 
insospechados,”.
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tamiento claro y capacidad limitada para probar, rastrear y atender.

        Ante desafíos tan grandes, ¿cómo podemos ayudar a los países a tomar las 
mejores decisiones posibles? Podemos encontrar algunas de las respuestas 
en América Latina.

       El Banco Mundial, en colaboración con el gobierno de Colombia, está de-
sarrollando un prototipo de tablero de preparación que ayuda a los encargados 
de formular políticas a monitorear casi en tiempo real la interacción de la prop-
agación del virus, la preparación del sector de la salud para abordar nuevos 
grupos de infecciones y la preparación económica de los sectores para operar 
de manera segura.

     ¿Cómo funciona este tablero?: Primero, necesitamos evaluar las condi-
ciones para comenzar a reabrir una economía.

        Desde la perspectiva del sector salud:
         Las infecciones ya no deben estar extendiéndose ampliamente y debería 
haber una comprensión sólida de la prevalencia de las infecciones.
 
        Las unidades locales de salud pública deben tener en todo momento la 
capacidad suficiente para evaluar a los pacientes a escala, rastrear contactos 
en cuestión de horas para aquellos infectados, aislar a las personas infectadas 
y poner en cuarentena los contactos.

         El sistema de atención en salud deber ser capaz de resistir un aumento 
súbito de pacientes enfermos al tiempo que mantiene a sus trabajadores de 
primera línea a salvo de infecciones. 

       Desde una perspectiva de reactivación económica, los gobiernos deben 
considerar la capacidad de diferentes sectores económicos para mantener el 
distanciamiento físico y operar de manera segura , al tiempo que maximizan el 
impacto de la reactivación económica en la producción económica y el empleo. 

      Comprender las variaciones locales en el alistamiento del sector salud en 
relación con la propagación del virus, por un lado, y la especialización económi-
ca y la dinámica de los mercados laborales locales, por otro lado, es clave para 
adoptar planes que maximicen el impacto de la reactivación económica en los 
medios de vida y la economía de las personas, mientras que minimizan una 
mayor propagación del virus.



      WASHINGTON, 1% (Xinhua) — La actividad económica de Estados Unidos en el primer 
trimestre del 2020 se contrajo a una tasa anual de 5.0 por ciento en una segunda estimación, 
0.2 puntos porcentuales menos que el cálculo previo, informó el Departamento de Comercio 
estadounidense.Con el segundo cálculo, una revisión a la baja de la inversión de inventario 
privada fue compensada parcialmente por las revisiones al alza en el gasto de consumo per-
sonal y la inversión fija no residencial, señala el informe de la Oficina de Análisis Económico 
del departamento.
       La orden de “mantenerse en casa” emitida en marzo y otras medidas en respuesta al 
brote de la COVID-19 condujeron a cambios rápidos en la demanda, debido a que las em-
presas y las escuelas cambiaron a trabajo remoto o cancelaron operaciones, y los consum-
idores cancelaron, restringieron o redireccionaron su gasto, señala el buró.
       La disminución en el producto interno bruto (PIB) real en el primer trimestre reflejó 
las contribuciones negativas del PCE, la inversión privada en inventarios, la inversión fija 
no residencial y las exportaciones que fueron compensadas parcialmente por las contribu-
ciones positivas de la inversión fija residencial, el gasto del gobierno federal y el gasto del 
gobierno estatal y local, indica el informe.
       En el cuarto trimestre de 2019, el PIB real creció 2.1 por ciento.
       “Hubo pocas buenas noticias en los datos subyacentes, y la contracción que ocurrió en 
el primer trimestre es sólo un indicio de lo que viene en el segundo trimestre”, escribió en un 
análisis previo Jay H. Bryson, economista en jefe de Wells Fargo Securities.Al indicar que el 
confinamiento de la economía, que ocurrió en la mayoría de los estados, realmente empezó 
a tener efecto hasta mediados de marzo o principios de abril, Bryson señaló: 
     La proyección de Bryson tuvo eco en muchos, incluyendo el presidente de la Reserva 
Federal, Jerome Powell, quien recientemente dijo que la economía de Estados Unidos podría 
contraerse dramáticamente en el segundo trimestre, a una tasa anualizada de alrededor de 
30 por ciento, y que la tasa de desempleo podría ascender entre 20 y 25 por ciento.

       BEIJING, 1º junio (Xinhua) — El primer ministro chino Li Keqiang manifestó 
hoy que se espera que el país logre un crecimiento económico positivo este 
año si se garantiza la seguridad en seis áreas clave.Las seis áreas se refieren 
a la seguridad en el empleo, las necesidades básicas de vida, las operaciones 
de las entidades del mercado, la seguridad alimentaria y energética, las esta-
bilidad de cadenas industriales y de suministro, y el normal funcionamiento 
de los gobiernos de nivel primario.Li destacó los esfuerzos para mantener la 
seguridad en las tres primeras áreas.

        China tomará medidas específicas en lugar de estímulos masivos para impulsar el cre-
cimiento económico, anunció Li en una conferencia de prensa al término de la sesión anu-
al del cuerpo legislativo nacional.“Nuestras medidas de una escala bastante grande están 
diseñadas para ofrecer alivio vital a las entidades de mercado y revitalizar el mercado con un 
enfoque particular en garantizar el empleo estable y la subsistencia de las personas”, dijo Li.

      Li indicó que el dinero invertido en el pueblo podrá generar nueva riqueza, ayudar a pro-
teger y preservar las fuentes fiscales y volver a las finanzas públicas más sostenibles.“Hare-
mos nuestro máximo esfuerzo para mantener estable el crecimiento económico de China y 
al mismo tiempo debemos garantizar que todas las medidas adoptadas estén bien calibra-
das”, indicó.

      El país cuenta con reservas políticas en los frentes fiscal, financiero y de seguridad 
social, entre otros, e introducirá rápidamente nuevas medidas sin dudas cuando sea nece-
sario, indicó Li. Mantener estables los fundamentos económicos de China será en sí mismo 
una contribución al mundo y China seguirá siendo una fuerza positiva que conduzca la re-
cuperación y el crecimiento económicos globales, señaló.
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INFORME SEMANAL DEL 
MERCADO INTERNACIONAL DEL COBRE 

Semana del 18 al 22 de mayo de 2020 

NOTICIAS ECONÓMICAS DE LA SEMANA CON 
INFLUENCIA SOBRE EL PRECIO DEL COBRE 
Comportamiento semanal del precio del cobre. 
Hoy el  precio del cobre se situó en cUS$ 237,8 la libra, un avance 
de 1,7% respecto del viernes pasado. Sin embargo, el jueves el  
precio superó los cUS$ 244 la libra, el mayor desde el 13 de marzo 
pasado. Los principales factores que influenciaron el precio la 
presente semana se resumen en: 
 

 Durante abril, China registró un crecimiento anualizado de 9,2% 
en la producción de cobre refinado y un alza de 22% en las 
importaciones de concentrados, lo que se convierte en sólida 
señal de la progresiva normalización de la economía.   

 Fuerte reducción de los inventarios de cobre en China. Los 
disponibles en la Bosa de Futuros de Shanghái se reducen 15,8% 
la presente semana. En tanto, que en las bodegas del Puerto de 
Shanghái bajan 30,7% en mayo respecto de abril.  

 Hoy China dio inició a la reunión anual del Congreso Nacional del 
Pueblo, donde se prevé que se anuncie un importante 
fortalecimiento de los planes de inversión en infraestructura, lo 
que potenciaría la futura demanda de commodities mineros. Tales 
expectativas explican parte importante del alza del precio del 
metal rojo la presente semana. Sin embargo, el Congreso evitaría 
comprometerse con una meta de crecimiento económico para 
2020, ya que la pandemia global genera una condición económica 
y comercial incierta, y en el corto plazo, el desarrollo de China 
enfrenta factores impredecibles. 

Estados Unidos: 
Las nuevas solicitudes de subsidios por desempleo totalizaron  
2,43 millones la semana que concluía el pasado 15 de mayo, 
según informó el Departamento de Trabajo. Las solicitudes han 
disminuido progresivamente desde que se registró el máximo 
histórico de 6,86 millones en la semana del 28 de marzo. 
Actualmente, 25,5 millones de estadounidense reciben dicho 
subsidio. Este factor reduciría la demanda de bienes durables y, 
consecuentemente, de metales industriales. 

China: Los inventarios de cobre refinado aceleran su caída, 
sugiriendo la recuperación de la demandan.   
 En abril la producción de cobre refinado registró un alza de 9,2% 

respecto de igual mes del año 2019 y, un crecimiento de 6,2% 
frente a marzo. Estas cifras evidencian la sostenida recuperación 
de la industria de fundición y refinería luego de la casi paralización 
total durante febrero. A esto se suma el alza anualizada de 22% 
en las importaciones de concentrados de cobre durante abril.   

 Los inventarios de cobre refinado continúan retrocediendo a 
medida que la demanda del metal en el país asiático se recupera. 
Esta semana los inventarios de cobre en almacenes de la Bolsa 
de Futuros de Shanghái disminuyó 15,8% respecto de la semana 
finalizada el 15 de mayo, siendo la mayor baja semanal en 8 
meses. En tanto, la disponibilidad de cobre en bodegas aduaneras 
del puerto de Shanghái se redujo 30,7% en mayo respecto de 
abril, alcanzando el menor nivel desde junio de 2013 cuando se 
inició el registro. 

 En el informe al Consejo anual, que se inició hoy, el primer 
ministro Li Keqiang omitió la mención sobre la meta de 
crecimiento del PIB para el presente año. Esto fue interpretado 
por el mercado como el abandono de la meta de crecimiento. El 
primer ministro señaló que no se estableció un objetivo específico 
porque la epidemia mundial ha generado una situación económica 
y comercial incierta, y en el corto plazo, el desarrollo de China 
enfrenta factores impredecibles. El consumo interno, la inversión 
y las exportaciones se están contrayendo, y los riesgos 
financieros aumentan. Las expectativas apunta que el crecimiento 
se situé entre 2% y 3%, frente al 6,1% de 2019. 

 

 
LA SEMANA EN CIFRAS 

FIGURA 1: EVOLUCIÓN DEL PRECIO DEL COBRE (¢US$/LB.) 
  

 

 
 

  TABLA 2: COMPORTAMIENTO DE LOS FONDOS DE INVERSIÓN EN LA 
BOLSA DE METALES DE LONDRES 

 
Nota: Exposición neta de fondos de inversión al mercado del cobre corresponde 
a la evolución del número neto de contratos de futuros (compra-venta), lo que 
revela las expectativas implícitas de los inversores sobre la evolución del precio 
del cobre.  

15-may 22-may Var % DIF
233,8 237,8 1,7 3,9

15-may 22-may Var % DIF
531.329 496.432 -6,6 -34.897

15-may 22-may Var % DIF
8,5 7,9 -7,1 -0,6

Valor Fecha
Max 285,8 16-ene-20
Min 209,4 19-mar-20
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SECTOR HIDROCARBUROS 
      Durante la semana del 18 al 22 de mayo, el precio del petróleo (WTI) alcanzó niveles no 
observados desde marzo 2020. Según el BCRP, la cotización fue favorecida por la caída de 
los inventarios de crudo en EE.UU. y los recortes de producción por parte de la OPEP. El pre-
cio del gas natural (Henry Hub) se mantuvo por encima de US$ 1.7 por MMBTU y el promedio 
semanal fue mayor que el de la semana anterior. 

PERSPECTIVAS INTERNACIONALES 
      S&P Global proyecta que la demanda mundial de petróleo disminuiría en más del 10% en 
el 2020, debido principalmente a las medidas de mitigación contra la pandemia. La situación 
podría agravarse, si se incrementan las tensiones entre EE.UU. y China. En las últimas sem-
anas, la actividad económica y demanda de petróleo en China crecieron más de lo previsto. 
Sin embargo, persisten preocupaciones económicas y temor ante una posible segunda ola 
de COVID-19 en dicho país. EIA estima que el consumo industrial de gas natural en EE.UU. 
sería de 21.3 mil millones de pies cúbicos diarios en el 2020; es decir, 7% menos que el 2019. 
       El precio del viernes 22 fue:  - 45%22 May ->33.6, 14% mayor que el del viernes de la se-
mana anterior. (15 mayo, US$ 29.4 por barril), 41% menor que el precio promedio observado 
en enero 2020. 
       El precio promedio de la semana fue de US$ 33.1 por barril, 25% mayor que en la semana 
inmediatamente anterior (US$ 26.4 por barril). 
      El precio del viernes 22 fue: 7% mayor que el del viernes de la semana anterior. (15 mayo, 
US$ 1.64 por MMBTU)  22 May -> 1.75 
      *Serie de precio spot diario. Fuente: BCRP, EIA, Bloomberg, S&P Global. 
Elaboración: SNMPE. Sociedad Nacional de Minería, Petróleo y Energía www.snmpe.org.pe 

SECTOR MINERO 
         Según Bloomberg, los primeros días de la semana del 18 al 22 de mayo, el precio del 
cobre fue impulsado por expectativas de anuncios que podrían realizarse en la sesión anual 
de la Asamblea Popular Nacional de China (meta anual de crecimiento económico -que final-
mente no se fijó- y planes de infraestructura -que demanda cobre-, entre otros). No obstante, 
al cierre, la cotización bajó por la intensificación de las tensiones con EE.UU. (propiciada por 
factores como el anuncio de una mayor intervención de China en Hong Kong). 
         Durante la última semana, el precio del oro alcanzó su valor más alto en el año, debido 
a la depreciación del dólar estadounidense y a que se mantiene la incertidumbre respecto de 
la lucha contra la pandemia. Entre el 22 de mayo y el primer día útil de este año, el precio fue 
menor en 15% para el cobre, 4% para la plata y 14% para el zinc, pero fue superior en 14% 
para el oro. 

PERSPECTIVAS INTERNACIONALES 
     CRU Group considera que los precios de los metales no se recuperarían a la misma ve-
locidad como lo hicieron luego de la crisis financiera mundial 2007-2009, debido a que en 
ese contexto se tuvo una alta demanda de materias primas para el sector de infraestructura 
en China. En el escenario actual, se proyecta que la recuperación de la demanda sería más 
lenta. 

*Serie de precio spot diario. Fuente: BCRP, Bloomberg, LME, CRU Group. 
Elaboración: SNMPE. -- Reporte de Commodities Coyuntura cuarentena COVID-19 
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