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INSTITUTO DE INGENIEROS DE MINAS DEL PERU



     Las exportaciones de Chile a China registraron un creci-
miento record del 23% en el pasado mes de abril al totalizar 
los 1,900 millones de dólares, la mayor alza registrada en los 
últimos 17 meses, en medio de la devastadora pandemia del 
coronavirus.  La industria chilena del cobre ha sido poco im-
pactada por la pandemia.
        Del monto total de las exportaciones chilenas a China, el mayor rubro  de 
ventas correspondieron al cobre con 1,400 millones de dólares. En tanto que en 
dicho lapso las exportaciones a Estados Unidos disminuyeron.

CHILE: SUPERAVIT DEL COBRE EN 2020  DE 200 MIL TON.
      El mercado de cobre tendría un superávit de 200.000 toneladas este año 
en medio de una disminución de la demanda mundial, impactada por las restri 
cciones asociadas a la pandemia de coronavirus, anunció el  presidente de la 
Sociedad Nacional de Minería (SONAMI), Diego Hernández.

        Destacó que además se espera un retroceso en la oferta del metal de mina, 
del que Chile es el mayor productor mundial, del 3% y también  habrá una baja 
importante en la venta de chatarra.

        “Es difícil hacer un pronóstico con toda la incertidumbre que genera la pan-
demia. Con la información con que contamos hoy, esperamos una disminución 
de la demanda de 3,5 a 4%”, afirmó Hernández.

         Con esto, el superávit sumaría alrededor de 200.000 toneladas, indicó.
Sonami recordó que  a inicios de abril varias mineras sopesaban reducir pro-
ducción, pero luego del recorte anunciado por la mina El Abra -de la estadouni-
dense Freeport McMoRan- no han visto otras medidas similares y se mostró 
optimista sobre el panorama hacia adelante.

       “Sabemos que este segundo trimestre va a ser el más difícil y esperamos 
ser capaces de sortear este desafío con éxito, para estar preparados cuan-
do cambien las condiciones del mercado, una vez superada la actual crisis 
sanitaria”, señaló Diego Hernández, que desempeñó altos cargos en gigantes 
globales como Codelco, BHP y Antofagasta.
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 En el marco de la reactivación económica impulsada por el Gobierno, el Ministerio de Energía 
y Minas (Minem) emitió las resoluciones ministeriales N° 128-2020-MINEM/DM y N° 129-2020-MI-
NEM/DM, que aprobaron el Protocolo Sanitario para la implementación de medidas de prevención 
y respuesta frente al Covid-19, y los Criterios de Focalización Territorial, respectivamente, con el 
fin de reanudar las actividades de explotación, beneficio, almacenamiento, transporte y cierre de 
minas del estrato de la gran minería, así como los proyectos de construcción de mina.
      Para reanudar sus operaciones en esta Fase I de la reactivación, los titulares de la gran min-
ería deberán cumplir criterios como: tener unidades que procesan más de 5,000 TM/d; contar con 
campamentos mineros y/o disponer de alojamientos externos que garanticen las condiciones de 
salud establecidas en los protocolos sanitarios, y haber declarado producción a diciembre del 
2019, a través del Reporte de Estadística Minera ESTAMIN.
      Asimismo, deberán cumplir con los lineamientos y/o normas dictadas por el Ministerio de 
Salud (Minsa) para el cuidado y vigilancia de la salud de los trabajadores ante el Covid-19 y no 
tener medidas administrativas o judiciales de paralización.
      La normativa también establece que las empresas que cumplan con los criterios de focal-
ización deberán contar con su “Plan para la vigilancia, prevención y control del Covid-19 en el 
trabajo”, que se ciñe a los lineamientos emitidos por el Minsa, el cual debe ser aprobado previa-
mente por sus Comités de Seguridad y Salud en el Trabajo. Posteriormente, lo remitirán al Minem 
para la verificación de su estructura y contenido mínimo y, finalmente, el titular minero procederá 
según las normas del Minsa, a través del INS, para su registro respectivo en el Sistema Integrado 
para Covid – 19 (SICOVID-19).
       La reactivación minera en esta primera etapa incluye a la gran minería, que generará más de 
68 mil empleos directos; y a los grandes proyectos declarados de interés nacional, como Quel-
laveco, Mina Justa y Ampliación Toromocho, que brindarán un importante impulso económico 
para el desarrollo del país.
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     Es probable que el sector minero de Brasil sea el primero en 
recuperarse del shock económico del brote de coronavirus 
debido a la gran capacidad de mineral de hierro y la creciente 
demanda de China, dijo el presidente de la asociación de la 
industria minera del hiero  (Ibram), Flávio Penido
       
          “El sector minero es el que ciertamente será el primero en responder por 
la recuperación de la economía brasileña … debido a la capacidad instalada y 
la capacidad de recuperación a corto plazo”, dijo Penido.

       “China tiene bajas existencias de acero, bajas existencias de mineral bra-

      La industria minera latinoamericana y mundial  está profun-
damente afectada por la pandemia de covid-19, y la situación 
continúa evolucionando a medida que el virus se propaga por 
todo el mundo.
        En su último informe sobre el impacto del coronavirus en el mercado 
del mineral de hierro, Fitch Solutions ha revisado a la baja la mayoría de sus 
pronósticos de producción y consumo de minería y metales para 2020 y ad-  vi-
erte que seguirá ajustando las estimaciones en las próximas semanas.
         Sin embargo, los analistas de Fitch mantienen su pronóstico del precio 
del mineral de hierro para 2020 en US$ 85 / tonelada, ya que los precios siguen 
siendo resistentes a pesar del contexto covid-19 que ha resultado en la dismi-
nución de los precios de otros metales.
        Después de un promedio de US$ 90.4 / tonelada en 2019, los precios del 
mineral de hierro han promediado US$ 83.5 / tonelada en el año hasta la fecha 
y actualmente rondan los US$ 81.8 / tonelada. Fitch espera que los precios se 
recuperen aún más de los niveles spot en H220 a medida que la producción de 
acero en China se acelere.
       Los analistas han realizado revisiones a la baja de sus pronósticos de pro-
ducción de mineral de hierro en varios países, entre ellos Brasil.
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sileño de alta ley. Y se está reanudando … y el impacto está en los precios “.

        Penido dijo que el objetivo de Ibram es alcanzar una capacidad de produc-
ción anual de alrededor de 450 millones de toneladas de mineral de hierro en 
los próximos años, en comparación con los actuales 410 millones de tonela-
das. Los 130 miembros de Ibram incluyen a las mineras  Vale, Anglo American, 
Cia Siderurgica Nacional y Gerdau.
      
         Los futuros del mineral de hierro en la bolsa de valores de Dalian  (China) 
cerraron un 3,6% el martes a 711 yuanes (US$ 100.07) por tonelada, acumulan-
do ganancias del 13% en un repunte de cinco días, respaldados por una pers- 
pectiva positiva para la demanda interna china en medio de la esperanza de un 
mayor estímulo económico.

Minas de hierro impulsarán a Brasil 
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      Las empresas mineras se alistan para el reinicio de operaciones en México 
a fines de mayo, por tener la ventaja de que los empleados se mantienen dis-
tantes unos de otros en una gran cantidad de actividades.

       Fernando Alanís Ortega, presidente de la Cámara Minera de México (Camimex), destacó 
que el equivalente a 82% del valor de la producción minera nacional se ubica en municipios 
catalogados por la Secretaría de Salud con casos de contagio nulo, bajo o muy bajos.

     “De conservarse estas condiciones y de permitirlo las autoridades, (esos municipios) 
estarían en posibilidad de reiniciar gradualmente operaciones, aplicando los protocolos de 
salud y la Guía de mejores prácticas de operación minero-metalúrgica emitida por la Subsec-
retaría de Minería”, dijo Alanís en un comunicado.

       Según datos preliminares de la Camimex, la industria minera captó 3,500 millones de 
dólares de inversiones en 2019, una baja de 28.5%; y específicamente en exploración recibió 
382 millones, una caída de 35.9 por ciento.

         Sobre la apertura, en uno de los casos, por ejemplo, las operaciones en la mina de Mu-
latos, ubicada en Sahuaripa, Sonora, y perteneciente a la empresa canadiense Alamos Gold, 
se suspendieron a principios de abril tras un mandato del gobierno mexicano de parar todos 
los negocios no esenciales en respuesta a la crisis de Covid-19.

         El período de suspensión original se extendió hasta el 31 de mayo de 2020; sin embargo, 
el gobierno está revisando la posibilidad de levantar las restricciones en ciertas regiones, 
“siempre que esas regiones permanezcan sin casos positivos”, destacó la empresa.
      “Estamos pensando posiblemente en reiniciar el 17 de mayo en municipios sin corona-
virus, donde no tengan vecindad con municipios que tengan personas afectadas”, dijo el 
presidente Andrés Manuel López Obrador la semana pasada.
         Los empleados esenciales en la mina Mulatos permanecen en el sitio para continuar 
el procesamiento y otras actividades críticas del sitio. Alamos Gold buscará reiniciar la ex-
tracción, la trituración y el apilamiento de mineral en la plataforma de lixiviación al concluir 
la suspensión obligatoria del gobierno.Aunque las actividades mineras se suspendieron en 
abril, la compañía continúa recuperando oro de la plataforma de lixiviación dada la cantidad 
significativa de onzas contenidas en el primer trimestre.

Minería, industria fundamental de Mexico
        En su reporte de enero-marzo de 2020, Grupo México expuso que la minería industrial 
está estrechamente vinculada con la industria química y de construcción de infraestructura 
eléctrica, hospitalaria y médica, así como con la fabricación de insumos y equipamiento tec-
nológico para la salud y la atención directa de la propia contingencia.
         Se trata de industrias indispensables, además, para mantener la resiliencia de la infrae-
structura en ámbitos como la manufactura, la logística y el soporte a cadenas globales de 
valor.
     Grupo México arguyó que las operaciones mineras, debido a su naturaleza y su alto niv-
el de tecnificación, no requieren de concentraciones de personal en espacios reducidos y 
se trabaja individualmente y con equipos de seguridad de alta tecnología y confiabilidad, 
además de que existe un amplio distanciamiento entre individuos quienes realizan sus re-
spectivas actividades en algunos casos a más de 100 metros de distancia entre sí.
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Según un documento de la Cámara Minera de México (Camimex), los efectos 
negativos de la pandemia en la economía de México serán los siguientes:
        z Las exportaciones mineras de México caerán desde los US$ 18 mil 
600 millones de dólares en 2019 hasta los US$ 16.6 mil millones de dólares 
en 2020
         z La captación de impuestos a la minería caerán desde 42.8  miles de 
millones de pesos el 2019 a 28,2 miles de millones de pesos el 2019.

MEXICO 2020 caerán ventas mineras



La empresa analista Monitor de Recursos, centrado en Australia, emitió un 
breve informe que indica que el país insular superará a China en 2021 como el 
mayor productor de oro del mundo. Según Resources Monitor, el papel de Aus-
tralia como productor rentable le está dando la ventaja que necesita para tomar 
posición de liderazgo.
        El analista respalda dicha evaluación al observar los márgenes que la ma-
yoría de las compañías mineras de oro han estado haciendo durante los últi-
mos 18 meses. En particular, la firma se enfoca en el desempeño de las mineras 
australianas Newcrest, Saracen, Silver Lake y Northern Star.
       En opinión de Resources Monitor, los márgenes de estas mineras combina-
dos con los precios del oro que, a pesar de las recientes presiones han estado 
aumentando durante el último año y medio, impulsan a los mineros de Down 
Under a continuar con nuevas minas o expansiones planificadas.
       La mina  número 1, Cadia Valley de Newcrest Mining en Nueva Gales del Sur, 
se espera que produzca 840 Koz de doré en 2020;
      El proyecto Carosue Dam de Saracen Minerals en Australia Occidental, se 
espera que produzca más de 500,000  onzas en 2020; en tanto que el proyecto 
King of the Hills de Red5 en Australia Occidental, se espera que produzca alre-
dedor de 100,000 oz en 2020;
        La operación Tanami de Newmont Australia en el Territorio del Norte, cuya 
producción anual de oro se espera que sea de aproximadamente 150,000 a 
200,000 onzas por año una vez que se complete la expansión en 2023.

Australia busca convertirse en   
productor mundial Nº 1 de oro

 Esta estadística muestra un ranking de los principales países líderes pro-
ductores de oro a nivel mundial en el año 2018. En ese año, China fue el primer 
país productor de oro, con 400 toneladas métricas, por delante de otros países 
como Australia y Rusia y EE.UU. El PERU mantiene su liderazgo en el 6ª puesto

Ranking mundial de principales países 
productores de oro en año 2018 

(Cifras en toneladas métricas)
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 PERU mantiene sitial de 6º productor  mundial

Nº    PAIS   Producción ton. métr.
1.     China    400
2.    Australia    310
3.    Rusia    295
4.    EE. UU.     210
5.     Canadá    185
6.     Perú     145
7.     Sudáfrica    120
8.     México    125
9.    Uzbequistán   105
10.    Brasil    81
11.    Ghana    130
12.    Indonesia     85
13.    Kazajistán     85
14.    Papua Guinea    65
Fuente: Statista Global Survey
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OBSERVATORIO DE COSTOS
CASH COST COCHILCO

2019 VS 2018
Dirección de Estudios y Políticas Públicas
Comisión Chilena del Cobre - Mayo 2020

OPERACIONES DE MUESTRA Y REPRESENTATIVIDAD
                                                                                       Producción         Producción
Operación                       Principal  Controlador                2019                   2018
                                                                                         (ktmf Cu)   %        (ktmf Cu) 
Escondida                 BHP                                              1.188         20,5%   1.243  
Collahuasi                 AngloAmerican plc y Glencore     566         9,8%        559 
El Teniente                Codelco                                           460         7,9%        465 
AngloAmerican Sur  Anglo American plc                       389         6,7%        422 
Chuquicamata           Codelco                                          385          6,7%       321 
Los Pelambres           Antofagasta Minerals                   376          6,5%       371 
Centinela                    Antofagasta Minerals                    277         4,8%       248 
Radomiro Tomic        Codelco                                          266         4,6%       333 
Spence                        BHP                                                193         3,3%       176
Andina                        Codelco                                          170         2,9%       195 
Ministro Hales            Codelco                                          152         2,6%       195
Caserones                  SCM Minera Lumina Copper        146          2,5%       137 
Zaldívar                       Barrick Gold/Antofagasta Min.    116          2,0%       95
Sierra Gorda               KGHM International Ltd               114          2,0%       102
Candelaria                   LundinMining                               111          1,9%       102 
Gaby                            Codelco                                         104          1,8%       107 
Mantos Copper           Audley Capital Advisors LLP      86            1,5%       83 
El Abra                         Freeport McM                               82            1,4%       91 
Cerro Colorado           BHP                                               72            1,2%       66 
Salvador                      Codelco                                         51           0,9%        61 
Quebrada Blanca        Teck                                              21            0,4%       25 
Total Muestra (21 operaciones)                            5.325        92%       5.397
Otros                                                                                  463          8,0%       434 
Total país                                                      5.788    100%   5.831 

Tamaño de la Muestra 92,0%

ASPECTOS METODOLÓGICOS
        z Seguimiento trimestral del Cash Cost Cochilco que considera una muestra de
21 operaciones de la Gran Minería del Cobre que representa el 92% de la produc-
ción mina del año 2019.
      z La metodología considera el modelamiento de los principales elementos de
gasto del Cash Cost (C1) (energía eléctrica, combustibles, remuneraciones, servi-
cios, créditos por subproductos, etc.).
       z Se utiliza información pública (Comisión para el Mercado Financiero, Banco
Central, SII, empresas mineras), bases de datos especializadas e información a
la cual Cochilco tiene acceso.
       z Los resultados se presentan en forma agregada sin individualizar operaciones
ni compañías mineras.
     z Entrega de resultados trimestrales (acumulados), durante el mes siguiente al
plazo que tienen las empresas afectas al impuesto específico a la minería para 
enviar sus estados financieros a la Comisión para el Mercado Financiero.

OBSERVATORIO DE COSTOS
CASH COST COCHILCO

OPERACIONES DE MUESTRA Y REPRESENTATIVIDAD

ASPECTOS METODOLÓGICOS

Ver informe completo en web  www.cochilco.cl el Observatorio 
de Costos de la Gran Minería del Cobre al año 2019



SECTOR HIDROCARBUROS
EE - SNMPE – 15/05/20

Reporte de Commodities
Coyuntura cuarentena COVID-19

Sociedad Nacional de Minería, Petróleo y Energía
www.snmpe.org.pe

*Serie de precio spot diario. 
Fuente:  BCRP, EIA, Bloomberg, OPEP. Elaboración: SNMPE.

Petróleo (WTI, US$/barril)* 

El precio del petróleo (WTI) cerró la semana con US$ 29.4 por barril. En comparación con las tres semanas
anteriores, se observa una recuperación que se explicaría principalmente por el aumento de la demanda en China,
los recortes de producción de Arabia Saudita y, en menor medida, el inicio de algunas actividades en Europa,
según el BCRP. Para el gas natural, la semana que cerró mostró precios menores todos los días respecto de la
semana inmediatamente anterior, volviendo a los niveles observados en abril.

Gas natural (Henry Hub, US$/MMBTU)*

PERSPECTIVAS 
INTERNACIONALES

EIA proyecta que el precio de petróleo (WTI) se mantendría por debajo de US$ 25 por barril en el primer
semestre y para diciembre 2020 superaría los US$ 30 por barril. 
La OPEP estima que la demanda mundial de petróleo caería a 81.3 millones de barriles diarios en el segundo
trimestre, para luego ascender a 92.3 millones en el tercero y a 96.3 millones en el cuarto. La recuperación
de la demanda podría ser gradual conforme se levanten las medidas de mitigación contra la pandemia. 
EIA pronostica que el precio promedio del gas natural (Henry Hub) sería de US$ 2.14 por MMBTU en el 2020
y US$ 2.89 por MMBTU en el 2021.

48% menor que el precio promedio
observado en enero 2020. 

El precio promedio de la semana fue de
US$ 26.4 por barril. 

15 May -> 29.4

- 52%

- 22%

15 May -> 1.64

10% menor que el del viernes de la
semana anterior. 
(08 mayo, US$ 1.82 por MMBTU)

19% mayor que el del viernes de la
semana anterior.
(08 mayo, US$ 24.7 por barril)

19% menor que el precio promedio
observado en enero 2020. 

El precio del viernes 15 fue: 

El precio del viernes 15 fue: 

El precio promedio de la semana fue de
US$ 1.7 por MMBTU.

SNMPESNMPE







ARGENTINA
 

 Las autoridades de Chile decidieron postergar la feria  minera Expomin 2020, esto 
tras el avance que ha registrado el coronavirus a nivel global. El ministro de Minería Baldo 
Prokurica, acompañado por el presidente del Congreso Internacional Expomin 2020, Fran-
cisco Costabal, y representantes de Fisa, anunciaron que se decidió postergar la realización 
de la feria minera Expomin, programada inicialmen para el 20 y 24 de abril pasado en Espa-
cio Riesco de Santiago.

            EXPOMIN 2020 confirmó nueva fecha de la feria y congreso más importantes de la min-
ería de Latinoamérica, éstos se realizarán entre el 9 y el 13 de noviembre en Espacio Riesco.

              Con la reprogramación de este evento ratificamos nuestro compromiso con la 
industria y el sector minero y estamos seguros, que esta nueva edición será no sólo una 
vitrina Latinoamericana para los participantes, sino que contribuirá al empleo, al desarrollo 
económico y a la reactivación de nuestro país, para superar juntos esta excepcional situ-
ación que afecta a Chile y el mundo.

              Sabemos que contamos con el respaldo del sector minero de manera de dar un 
vuelco a estos tiempos difíciles a través de la colaboración público-privada para afrontar los 
nuevos desafíos que vienen por delante.

                   En EXPOMIN espacio de promoción y desarrollo de negocios que se desarrollará en 
noviembre esperamos recibir más de 1200 empresas expositoras nacionales y extranjeras. Y 
esperamos que en  esa fecha podamos contar con la presencia de más de 30 países ya com-
prometidos para la exhibición. Además, en el marco de la feria se realizarán encuentros de 
negocios donde los expositores podrán conocer los planes de inversión y abastecimiento 
de las principales empresas mineras operando en Chile y la región

            Asimismo, la organización sigue trabajando a toda marcha en la preparación del XVI 
Congreso internacional, que tiene como lema “La minería facilitando el futuro”, a través de 
8 seminarios estratégicos y 5 eventos tecnológicos. 
 

Feria  Expomin en Noviembre 2020
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