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“Una buena cartera de
inversion incluye Oro
como proteccion contra
todo”

Warren Buffet

El oro es un activo muy
valioso que reacciona con
fuerza frente a la inflacion

elevada y permite compensar
las pérdidas en otros activos
de la cartera para asi propor-
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Las empresas mineras estaran entre las pocas que experimentaran un salto de ganancias,
asegura el prestigioso corredor de bolsa Peter Schiff. Las peticiones de subsidios por desempleo
siguen en aumento en Estados Unidos, superando los 26 millones de personas en las ultimas cin-
co semanas. El Gobierno esta trabajando para mejorar los estimulos en la economia, duramente
perjudicada por la pandemia de coronavirus.

Peter Schiff, director ejecutivo de la empresa corredora de bolsa Euro Pacific Capital, opiné
que la Reserva Federal esta impulsando su fracasada politica monetaria: “Para respaldar el mer-
cado, la Fed se ha apresurado a destruir el poder adquisitivo del doélar”.

Por lo tanto, Schiff recomienda que los inversores “compren valores mineros de oro, porque
tanto el oro como los titulos de mineros seran los mayores beneficiarios de la politica monetaria”.

El experto explica que “los metales preciosos son una alternativa monetaria a las divisas fidu-
ciarias, que estan siendo desvalorizadas a lo largo del mundo, particularmente en EE.UU.”. A su
juicio, los productores de oro van a encontrarse entre las pocas compaiias que experimentaran
un gran incremento de sus ganancias. “De hecho, esta beneficiandose de la caida de precios de
la energia, que son los costos clave en la operacion de las minas de oro”, precis6 Schiff.

El experto subray6 que “las minas de oro ahora son literalmente ‘minas de oro’” y cree que
los inversores “estan pasando por alto el potencial”.

cionar rentabilidad real.

Pronostican que el precio del
oro alcanzararécord de 3.000
dolares por onza en 2021

En medio de la pandemia de coronavirus los expertos de Bank of America elevaron el precio
objetivo del oro a 18 meses a 3.000 délares por una onza, mas del 50 % por encima del récord
de precios existente, informé este martes Bloomberg, citando un informe del organismo titula-
do ‘La Fed no puede imprimir oro’.

Previamente este prondéstico era de 2.000 ddlares. El precio actual del metal amarillo es de
unos 1.730 délares por una onza. Entre tanto, el pasado martes, el precio del oro registré su
maximo desde el aino 2012, llegando a los 1.788 délares por onza.

El precio del oro registra su maximo desde el ano 2012
“A medida que la produccién econdmica se contrae bruscamente, los desembolsos fiscales
aumentan y los balances de los bancos centrales se duplican, las monedas fiduciarias podrian
sufrir presion”, senalan los expertos, agregando que “los inversores buscaran el oro”.

Bank of America pronostica que el oro cotizara en torno a 1.700 délares por una onza en
2020 y subira a mas de 2.000 dolares el proximo ano. El metal precioso se ha apreciado un 11 %
en lo que va de ano. El récord de 1.921,17 délares por onza se establecio en septiembre de 2011.

“Sin duda, un doélar fuerte, una menor volatilidad del mercado financiero y una menor de-
manda de joyas en la India y China podrian seguir siendo vientos en contra del oro”, explica el
informe. “Pero mas alla de los fundamentos tradicionales de la oferta y la demanda del oro, la
represion financiera ha vuelto a una escala extraordinaria”, concluyen los expertos.




Banco suizo recomienda
a sus clientes invertir en |
oro fisico, no en derivados

apuesta por el oro como el activo mas adecuado para invertir
en estos momentos y aconseja a sus clientes que adquier-
an oro fisico en vez de ETF, derivados y otros ejemplos del
Ilamado oro papel.

El informe ‘La Fed allana el camino al oro’, que la Uniéon Bancaria Privada (UBP), pub-
licado el pasado 20 de abril, califica el oro como “ancla de valor” para las carteras de los
inversores, en un momento en que se estan adoptando medidas de estimulo sin precedentes
por parte de los organismos responsables de la politica monetaria.

El oro: una oportunidad tactica y estratégica para inversores

Desde el banco suizo estiman que el oro va a situarse en los niveles mas altos de su
historia, en torno a los 1.920 délares la onza, en un futuro bastante cercano: “creemos que
el oro constituye una oportunidad tanto tactica como estratégica para los inversores y lo
consideramos como un ancla de valor para las carteras de inversion, con posibilidades de
desafiar el valor mas alto de su historia, los 1.920 délares la onza”.

Un factor clave para esta subida de precio del metal es la actual politica monetaria
adoptada por la Reserva Federal estadounidense que, a juicio de UBP, va a llegar hasta don-
de sea necesario para combatir la crisis econdmica que va a seguir a la epidemia de Cov-
id-19, impulsando al oro hasta nuevos maximos.

Segun el informe, “desde finales del pasado mes de febrero, la Reserva Federal ha
anunciado unas medidas que la involucran mas que nunca en los mercados financieros es-
tadounidenses. Esto se traduce en un intento de asegurarse de que los mercados crediticios
estadounidenses siguen funcionando, mediante una inyeccion de cerca de dos billones de
dolares en la economia. Y el beneficiario clave de todo esto va a ser el oro”.

Ademas de la Reserva Federal, otros bancos centrales mundiales como el Banco de
Japon o el Banco Central Europeo han ahadido sus propios estimulos a la ecuacion.

A juicio de los analistas de UBP, las perspectivas optimistas respecto al mercado del oro
no van a ser solo a corto plazo, sino que se van a extender durante los préximos ainos: “con
el nivel de deuda existente en la economia global incluso antes de la crisis del coronavirus,
unido a los billones de délares prometidos las semanas pasadas, podemos anticipar que los
tipos de interés reales (descontando la inflacién) negativos van a ser caracteristicos de los
mercados durante los proximos anos”.

El informe advierte también sobre el tipo de oro que los inversores deben poseer y alerta
contra los peligros del llamado oro papel: “creemos que los inversores deben centrarse no
solo en la cantidad de oro que mantienen en sus carteras, sino también en la forma en que
tiene ese oro. Hay que ser muy cautos con la proliferacion de instrumentos financieros que
aparentan estar respaldados por oro fisico o intentan imitarlo (como los ETF apalancados,
los certificados en oro o los bonos respaldados por oro), ya que estos sustitutos sintéticos
del oro pueden acabar representando, en algunos casos, derechos poco seguros sobre el
metal. Por tanto, los inversores deberian centrarse en oro fisico para asegurarse de que
cumple su papel como depdsito de valor”.

SILVER INSTITUTE:

Demanda de
platadeinversion

crecera16%
en 2020

La demanda de plata fisica por parte del sector de inversién crecera un
16% a cierre de 2020 con respecto a la cifra de 2019. Se trata del unico sector
que lo hara, ya que tanto la demanda de joyeria y plateria como la industrial
van a caer a cauda de la ralentizacion de la economia provocada por el coro-
navirus.

El crecimiento de la demanda de plata fisica por parte del sector inversor
hasta 215,8 millones de onzas (6.712 Tm), un 16% mas que a cierre de 2019, va
a constituir una de las pocas cifras positivas del sector en el ano del Covid-19,
segun el informe World Silver Survey 2020, publicado en estos dias por The
Silver Institute.

El suministro de metal va a reducirse en un 4% respecto a 2019, con una
caida del 5% en la produccion minera (797,8 millones de onzas, 24.814 Tm)
y una reduccion del 0,3% en el reciclaje, que apenas aportara este afho 169,4
millones de onzas (5.269 Tm).

Por el lado de la demanda, el parén industrial provocado por el Covid-19
se va a dejar notar en la demanda de plata a final de afo, que desde The Silver
Institute estiman en 475,4 millones de onzas (14.226 Tm), un 7% menos que en
2019.

El sector de la joyeria también reducira su demanda un 7%, hasta 187,5
millones de onzas (5.832 Tm), mientras que el de plateria caera un 9% (la mis-
ma caida que en 2019), hasta 54,3 millones de onzas (1.689 Tm).

El unico sector que rompe esta pauta descendente es el mencionado sec-
tor de la inversion fisica, que se disparara un 16%, pasando de 186,1 a 215,8
millones de onzas (5.788 a 6.712 Tm).

Se da la circunstancia de que la demanda de inversion en plata fisica fue
también el sector que mas crecid en el pasado ano 2019, con un 12% de incre-
mento sobre la cifra del ano anterior.

Por su parte, el sector de la fotografia continia su desplome, con un 10%
de caida, hasta 30,5 millones de onzas (948,65 Tm). Este sector era hace anos
uno de los principales en demanda de plata, pero los avances tecnoldgicos
han provocado la reduccion de consumo en mas de un 50% desde el afio 2011.

En cifras totales, la demanda de plata se va a reducir un 3% a finales de
ano, hasta los 963,4 millones de onzas (29.966 Tm).Desde The Silver Institute
prevén un precio medio de la plata para el conjunto del ano de 15,70 délares la
onza, un 3% inferior a los 16,21 dblares que promedi6 en 2019.
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El posible horrible legado de la «Convencion
Minera del Coronavirus» PDAC de Toronto

por José Maria Martinez Gallego

Contra las sugerencias de que se cancelara PDAC 2020, mas de 23.000 per-
sonas de todo el mundo asistieron a la convencion minera PDAC en Toronto,
Canada, el pasado mes de marzo. Ahora, un alto funcionario del gobierno de
Burkina Faso que asistié a la misma ha dado positivo por Covid-19, y la enfer-
medad amenaza con diezmar ese pais.

La periodista canadiense Joan Baxter analiza en un amplio y detallado
articulo en el periédico Halifax Examiner lo acontecido en la macro convencion
minera PDAC celebrada en la ciudad de Toronto, Canada, del 1 al 4 de marzo,
en pleno desarrollo mundial del Covid-19, con terribles consecuencias para los
asistentes.

En marzo, a pesar de que el virus ya estaba en Canada (el primer caso se
registré el 25 de enero), se llevé a cabo una gigantesca convencién del sector
minero mundial.

Semanas después de que el director general de la Organizaciéon Mundial de
la Salud (OMS), Tedros Adhanom Ghebreyesus, declarara el brote de corona-
virus como una «emergencia de salud publica de interés mundial» y el mismo
dia que declaré a COVID-19 una pandemia, la Prospectors and Developers As-
sociation of Canada PDAC (Asociacidon de Prospectores y Desarrolladores de
Canada) organizé la «convencidn de exploracion y mineria de primer nivel» del
mundo, en Toronto, un gran espectaculo anual de mineria que reine a mas de
25.000 personas de mas de 130 paises.

La semana antes de que comenzara, el 27 de febrero, Ontario registré su
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sexto caso de COVID-19, y Canada tuvo 13 casos en total. El mismo dia, el di-
rector general de la Organizacién Mundial de la Salud advirtié a los paises con
sus primeros casos de coronavirus que «actuen agresivamente ahora» y «se
muevan rapidamente» para contenerlo.

Aun asi, los organizadores de PDAC decidieron que el espectaculo continu-
aria, afirma Joan Baxter. PDAC 2020 atrajo a 23.144 personas de todo el mundo,
con una caida de asistencia de menos del 10% desde 2019.

Un comunicado de prensa del 4 de marzo de PDAC dijo que esto destac9,
de alguna manera, «la capacidad de recuperacién e innovacion del sector in-
ternacional de exploraciéon y mineria minera. Este es el evento imprescindible
para cualquier persona relacionada con la industria minera en todo el mundo,
y marca el 33 aho consecutivo ... La importancia de la Convencién PDAC aho-
ra es ampliamente reconocida por todos los niveles de gobierno que esper-
an usarla como una oportunidad para anuncios, incluido el primer ministro de
Canada Trudeau”.

Tan sorprendente como parece en retrospectiva, solo 10 dias antes de que
el primer ministro de Canada se aislara porque su esposa, Sophie Grégoire
Trudeau, habia dado positivo por COVID-19, y 12 dias antes de que anunciara
a la nacion que los canadienses no deberian viajar, Justin Trudeau estuvo en
PDAC, elogiando la industria minera de Canada y definitivamente no observan-
do el distanciamiento social.

También lo hicieron otros funcionarios gubernamentales de alto nivel, in-
cluido el ministro federal de Recursos Naturales, Seamus O’Regan, y el primer
ministro de Ontario, Doug Ford.

La primera evidencia de que el Coronavirus pudo haberse propagado en
la convencion llegé el 11 de marzo, cuando PDAC envié un correo electronico
a todos los que asistieron a la convencién. Dijo que un asistente habia dado



positivo por COVID-19 después de regresar a su hogar en Sudbury, Ontario. Era
uno de los unicos 42 casos en Ontario en ese momento, y fue el primer caso en
Sudbury.

Al dia siguiente, PDAC envié una actualizacion con la informacién propor-
cionada por “Toronto Public Health”: “A través de la investigacion, ahora se
ha determinado que la persona asistiéo a la Feria Comercial [PDAC] del 1 al
3 de marzo, incluida la conferencia de prensa del Primer Ministro de Ontario
celebrada en la sala de exposiciones el 2 de marzo y el Almuerzo de Redes de
Estudiantes e Industria el 3 de marzo”. El periédico canadiense recomendaba
que las personas que asistieron a PDAC 2020 observen los signhos y sintomas
como medida de precaucion.

Dias después, el 23 de marzo, los organizadores de la convencién PDAC
contacté nuevamente con los asistentes para decirles que Toronto Public
Health habia confirmado que otros dos asistentes a la convencién habian dado
positivo por COVID-19. También emitieron una declaracién que parecia disena-
da para desviar cualquier responsabilidad que pudiera haber tenido al decidir

celebrar la convencién en el momento de COVID-19.

En una entrevista con Investing News Network, se le pregunt6 a Scott Ansel, vicepresi-
dente de desarrollo de proyectos de Sun Peak Metals Corp, con sede en BC, si pensaba que
el coronavirus habia asustado a demasiadas personas, Ansel dijo que obviamente lo habia
hecho, pero agreg6: “En su mayor parte, el lado minero del mundo no se asusta demasiado

de ese tipo de cosas y continua, asi que si, ha sido bueno”.

El 12 de marzo, Halifax Today informé que ocho funcionarios del Departamento de En-
ergia y Minas de Nueva Escocia que habian asistido a PDAC estaban trabajando desde su
casa, «después de potencialmente entrar en contacto con una persona con COVID-19«.

Posteriormente, el 20 de marzo, la web de la industria online Steelguru.com publicé
que Troilus Gold Corp con sede en Toronto habia «confirmado que un asistente en su desa-
yuno PDAC el martes 3 de marzo de 2020 dio positivo por COVID-19 y ahora esta recibiendo

atencion médica». Como resultado, las oficinas de Troilus fueron cerradas.

El 21 de marzo, Bloomberg dijo que otra persona que asistié6 a PDAC habia dado pos-
itivo por COVID-19, en otro continente. En su pagina de Facebook, Oumarou Idani, ministro
de minas en el pais de Burkina Faso, en Africa occidental, publicé que habia dado positivo
«después de dirigir una delegacion al Toronto Mines Show (PDAC 2020)«. La delegacion
incluia seis burkineses. Burkina Faso es ahora el cuarto mayor productor de oro de Africa.

Gabriel Friedman, del “Financial Post”, informa que durante dos semanas antes de que
comenzara el PDAC, hubo «reuniones diarias sobre si cancelar debido al virus«, y que hubo
personas entre los planificadores que pensaron que deberia cancelarse. Sin embargo, la
fuente de Friedman dijo que esas voces estaban «en minoria«.

Y asi, el 1 de marzo, el Centro de Convenciones de Toronto se llené de miles de personas
de todo el planeta para mezclarse y hablar sobre la mineria y la inversién minera.Hubo, sin
embargo, algunos disidentes que hablaron, y que dieron a conocer de antemano que habian
decidido pasar por alto la convencion.

Tres dias antes de que comenzara, el escritor de inversiones mineras James West de-
nominé PDAC 2020 como la «Convencion de Coronavirus«. Escribié que no «iria a ninguna
parte cerca de PDAC» este afio y que «organizar una fiesta masiva durante 3 dias en medio
de una creciente pandemia es simplemente idiota«.

En la vispera de la apertura de PDAC, el CEO y propietario jefe de McEwen Mining, Rob
McEwan, emitié un comunicado de prensa diciendo que nadie de su compaiiia asistiria debi-
do a la «creciente incertidumbre sobre la propagaciéon de Covid-19«.

¢ Qué sucede si muchos asistentes se enferman o mueren? ;Quién se hace responsa-
ble?, finaliza Joan Baxter preguntandose en su gran articulo de investigacion.
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