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	 El 2019 ha sido un año complicado para la industria minera-metalúrgica, de 
Mèxico esto debido a factores de carácter tanto internacional como de inje-rencia a 
nivel nacional, entre estos y principalmente los conflictos comerciales entre Estados 
Unidos y China, que aunque comienzan a resolverse llegaron a frenar el desarrollo 
de infraestructura y con ello consumo de metales en el lejano país oriental, y por otra 
parte, la prevaleciente incertidumbre propiciada por el actual gobierno federal y que 
impide la generación de inversiones tanto locales como extranjeras en México.		
	 Luego de que en la reciente Cumbre del G-20 se generaron acuerdos entre Es-
tados Unidos y China que resultan alentadores, lo que queda ahora por esperar en el 
ámbito nacionales “que el gobierno actual entienda la necesidad de crear certidum-
bre para que con eso no se vea afectado el desarrollo económico del país”, según 
lo plantea el director general de Industrias Peñoles y actual presidente de la Cámara 
Minera de México (Camimex), Fernando Alanís Ortega
En su opinión, lo que abona a la incertidumbre es “que no haya reglas claras, que 
por ejemplo un día se mencione una cosa y al día siguiente algo diferente, y también 
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que no haya continuidad en los programas”.Alanís Ortega recuerda que había 
programas muy buenos que sin embargo lamentablemente se desmantelaron, y 
“hemos sido testigos de un recorte excesivo de funcionarios públicos y a todos 
los niveles, y eso ha frenado mucho todo lo que es la tramitología, permisos y 
procesos, lo cual también genera otro tipo de problemas en ineficiencias”.
	 Desde su perspectiva, la falta de certidumbre se debe a que no hay una consistencia en 
los mensajes que está dando el gobierno federal, aunado esto a que falta que se concreten con 
hechos los acuerdos y compromisos que el mismo signa con el sector empresarial través de 
los llamados organismos cúpula y las cámaras.
	 En ese sentido, plantea que se debe reconocer que sí ha habido acercamientos y existe 
interlocución entre gobierno y empresarios, y lo que se necesita ahora es que esas buenas in-
tenciones se trasladen a los hechos y se traduzcan en reglas claras.
	 Finalmente, respecto al impacto de las llamadas guerras comerciales entre Estados Uni-
dos China, el director de Industrias Peñoles hizo notar que eso que impacto el desarrollo de 
infraestructura en el país oriental, afectó al sector minero-metalúrgico en forma directa debido 
a que se trata de uno de los principales consumidores a nivel mundial de metales base.



	 La Cámara Minera de México (Camimex) tiene registrada una cartera de 
nuevos proyectos de producción de oro en el país que involucran inversiones 
por 2,705 millones de dólares del 2019 al 2024.
														            
	 Entre los mayores proyectos están Media Luna, de la empresa Torex Gold, 
con 482 millones de dólares de inversión; Buena Vista Zinc, de Grupo México, 
con 413 millones de dólares, y Orisyvo, de Fresnillo plc, con 350 millones de 
dólares.
															             
	 La Camimex anticipa una producción de oro similar o moderadamente 
más alta para el 2019, al consolidarse las operaciones de la segunda planta de 
lixiviación dinámica de La Herradura en Sonora, así como Piritas de Fresnillo 
plc, Piritas de Goldcorp y El Compás de Endeavour Silver.
															             
	 Para el 2019, en Zacatecas, la empresa Candelaria Mining iniciará opera-
ciones en su proyecto Distrito Pinos, estimando una producción equivalente 
anual de oro de 12,700 onzas a partir del cuarto trimestre. La inversión estima-
da ascenderá a 22.7 millones dólares de acuerdo con el estudio de evaluación 
económica preliminar realizado en el 2018. La vida de la mina es de siete años.
															             
	 Asimismo, para el segundo semestre del 2020, Fresnillo plc, en conjunto 
con MAG Silver, planea arrancar operaciones en su proyecto Juanicipio, que 
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producirá 30,000 toneladas de oro y 10 millones de onzas de plata. El estudio 
de factibilidad fue concluido en el 2018. Los trabajos de exploración y desar-
rollo continúan conforme a lo planeado. La inversión estimada asciende a 305 
millones de dólares. En Durango, para el 2020, Telson Resources finalizará la 
construcción de su mina Tahuehueto, con una inversión estimada de 32.2 mil-
lones de dólares.
														            
	 Entretanto, San Sebastián, de Minera Hecla, continuará con su proceso 
de minado a cielo abierto, cambiándolo posteriormente a subterráneo. Se es-
pera también que para el 2021 termine la expansión de la mina La Ciénega, de 
Fresnillo plc, donde se está llevando a cabo una evaluación económica actual-
izada para la expansión de la planta de beneficio.
															             
	 En Guerrero, Torex Gold invirtió 15.8 millones de dólares en el 2018 para 
las actividades de desarrollo del proyecto Media Luna. Está previsto que se 
inicie un estudio de factibilidad con un presupuesto de 9 millones de dólares 
a fines del 2019, cuya finalización está prevista para fines del 2020 o mediados 
del 2021. A la espera de los resultados del estudio de factibilidad, la estrategia 
actual es hacer que Media Luna aumente la producción cuando la mina a cielo 
abierto se agote a finales del 2024.
														            

Cayó producción de oro en  2019
	 Cinco empresas produjeron más de la mitad de la producción de oro en 
México durante el 2018, según datos de la Cámara Minera de México (Camimex).
Se trata de Fresnillo plc (24.1%) en primer lugar, seguido por Torex Gold (9.3%), 
Agnico Eagle Mines (8.5%), Goldcorp (7.1%) y Minera Frisco (6.5 por ciento).
															             
	 En suma, la producción minera nacional de oro reportó una disminución 
de 6.7% con respecto al 2017, alcanzando un total de 3.8 millones de onzas.



	 Las acciones de la compañía minera Grupo México han 
brillado en lo que va del año entre las emisoras de su mismo 
sector en la Bolsa Mexicana de Valores (BMV), pues tienen 
un avance de 25,57%, a su precio de cierre en 50,78 pesos 
(US$2,67) por título.
														            
	 En contraste, las otras mineras que cotizan en la BMV se han opacado en 
rendimiento en el 2019. Minera Frisco tiene una caída de 47,69%, Compañía Min-
era Autlán bajó 28,13%, e Industrias Peñoles tiene un magro avance de 2,28% 
en la plaza bursátil.
														            
	 Sin embargo, este retorno a doble dígito de Grupo México es una recuper-
ación tras la caída de 29,93% que tuvo en el 2018, cuando cerró en 40,44 pesos 
(US$2,12) por acción.
														            
	 “Aunque ha habido un repunte importante en el precio de la acción este 
año, hay que recordar que cerró el 2018 llegando a mínimos de 37,70 (US$1,98) 
aproximadamente, similar al precio de medio año del 2016. Realmente ha recu-
perado algo de lo que perdió el año pasado”, explicó Fernando Bolaños, ger-
ente de Análisis Bursátil de Monex.
															             
	 En el 2018, el S&P/BMV IPC cayó 15,63%, afectado por el conflicto com-
ercial entre Estados Unidos y China, temores a una desaceleración económica 
global y cautela de los inversionistas ante el cambio de administración federal 
en México.
															             
	 El panorama es más positivo este año para la minera de Germán Larrea, 
“vemos resultados mixtos con ingresos netos acumulados con cierta desacel-
eración ante los precios y una menor producción en algunos metales, dentro 
de su división minera, pero en lo general favorables dentro del grupo, con una 
empresa que se sigue expandiendo y con un bajo nivel de apalancamiento”, 
según un análisis de Jaime Ascencio, experto de Bursamétrica.
															             
	 Grupo México es un conglomerado que opera en los negocios de min-
ería, principalmente en extracción de cobre en este rubro, transportes e infrae-
structura. La empresa se ha beneficiado a pesar de que en el 2019 su principal 
metal de venta tiene una leve alza de 2,04%.

	 Alcanzó precio teórico. El consenso del mercado le asigna un precio ob-
jetivo promedio de 57,99 pesos (US$3,05) por acción y recomienda Mantener, 
según Reuters. Sin embargo, debido a que ya alcanzó el fijado por Monex, Juan 
Caudillo, analista técnico de la institución financiera, recomienda Vender los 
títulos de la firma.
															             
	 “Durante las últimas semanas, la emisora ha experimentado un fuerte re-
punte y ha llegado a acumular un alza de más de 17%, colocándose sobre su 
promedio de 50 y 200 días. Dado que prácticamente alcanzó el precio objetivo 
de nuestra recomendación, estamos aprovechando para tomar utilidades”, dijo 
Caudillo.
															             
	 Bolaños explicó que este repunte de Grupo México también está relacio-
nado a que en los últimos años ha tenido un mejor desempeño financiero que 
las otras compañías del sector, lo que ha hecho que se destaque en los re-
portes trimestrales.
															             
        “Peñoles está en arranque de proyectos y eso ha presionado los márgenes 
en los últimos reportes, y para Frisco tampoco los resultados de los últimos 
años han sido positivos”, comentó.
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Local de la Bolsa Mexicana de Valores (BMV),






